Sygn. akt I ACa 538/17

WYROK
W IMIENIU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Dnia 19 pazdziernika 2017 r.

Sad Apelacyjny w Krakowie — I Wydzial Cywilny

w skladzie:
Przewodniczacy: SSA Jozef Wasik (spr.)
Sedziowie: SSA Robert Jurga
SSA Barbara Baran
Protokolant: sekr. sadowy Katarzyna Rogowska

po rozpoznaniu w dniu 19 pazdziernika 2017 r. w Krakowie na rozprawie
sprawy z powodztwa (...) Spotki Akcyjnej w K.

przeciwko W. S.

o zaplate

na skutek apelacji strony powodowe;j

od wyroku Sgdu Okregowego w Krakowie

z dnia 17 stycznia 2017 r. sygn. akt I C 727/15

1. oddala apelacje;

2. zasqdza od strony powodowej na rzecz pozwanego kwote 5 400 zI (pieé tysiecy czterysta zlotych)
tytulem kosztow postepowania apelacyjnego.

SSA Barbara Baran SSA J6zef Wasik SSA Robert Jurga
Sygn. akt I A Ca 538/17

UZASADNIENIE

Strona powodowa (...) Spétka Akcyjna z siedzibg w K. w pozwie z dnia 12 marca 2015 r. skierowanym
przeciwko W. S. wniosla o zasadzenie od pozwanego: kwoty 95 321 343,92 zl wraz z odsetkami ustawowymi i kosztami
procesu tytulem zwrotu nienaleznego Swiadczenia wobec niewazno$ci umowy z 30.11.2004r.

Sad Okregowy w Krakowie w dniu 9 kwietnia 2015 r. wydal nakaz zaplaty w postepowaniu upominawczym.



Pozwany W. S. w sprzeciwie od nakazu zaplaty w postepowaniu upominawczym z dnia 9 kwietnia 2015 r. wniost o
oddalenie powddztwa oraz zasadzenie od strony powodowej zwrotu kosztéw procesu, przeczac aby istnialy przestanki
do stwierdzenia niewazno$ci przedmiotowej umowy i zadania zwrotu otrzymanego §wiadczenia.

Sad Okregowy w Krakowie wyrokiem z dnia 17 stycznia 2017r oddalil powodztwo zasadzil od powoda na rzecz
pozwanego kwote 7.217 zt tytulem kosztow procesu.

Za podstawe faktyczng wyroku Sad przyjal nastepujacy stan faktyczny:

Pozwany od 1989 r wspoltworzyl powstanie strony powodowej. W dniu 2 listopada 2004 r. w W. pomiedzy
spotka (...) S.A. z siedziba w K., a pozwanym W. S. zostala zawarta Umowa o zarzadzanie (grupg (...)). Celem
tej umowy bylo okreSlenie zasad pelnienia funkcji przez Prezesa Zarzadu spdiki (...) S.A. w K. objetej przez
W. S. na podstawie powolania, co mialo miejsce uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoélki z dnia
22 pazdziernika 2002 r. Zgodnie z § (...) ust.(...) umowy z tytulu wykonywania obowiazkéw z niej wynikajacych
Prezesowi Zarzadu przystugiwalo miesieczne wynagrodzenie w wysoko$ci o§miokrotnego przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia calkowitego (wyliczanego zgodnie z takimi samymi zasadami jak te stosowane przy wyliczaniu
zaplaty za niewykorzystany urlop) pracownikéw zatrudnionych w siedzibie spolki przy ul. (...) w K. za trzy miesiace
poprzedzajace miesigc, ktérego wynagrodzenie dotyczy. Wynagrodzenie miato by¢ wyplacane co miesigc, w terminach
okreslonych przez Spotke dla wyplat dla jej innych funkcjonariuszy. W wypadku przeniesienia miejsca zarzadzania
spotka i/lub grupa do innego kraju niz Polska, Prezes mogl zdecydowaé o przeniesieniu wyplaty jego wynagrodzenia
do spolki zaleznej nalezacej do grupy (...)majacej swoja siedzibe w nowym miejscu zarzadzania. W § (...) ustalono,
Ze premia miala by¢ wyplacana corocznie przez (...) S.A. zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 2 listopada 2004 r.

Jak stanowil § (...Jumowy rozwiazywala ona i zastepowala dotychczasowa umowe pomiedzy Prezesem, a Spolka z
dnia 22 pazdziernika 2002 r. Umowa weszla w zycie z dniem podpisania, ze skutkiem od 1 pazdziernika 2004 r.
Jakiekolwiek zmiany umowy wymagaly formy pisemnej pod rygorem niewaznosci (§ (...) ust. (...)). Jezeli ktorekolwiek
z postanowien umowy okazaloby sie niewazne w calo$ci lub w czesci, to pozostale postanowienia pozostawaly w mocy,
strony za$ zobowigzaly sie na wniosek ktorejkolwiek z nich do zastapienia niewaznych postanowien postanowieniami,
ktorych moc prawna i skutek ekonomiczny sa najbardziej zblizone do postanowien zastepowanych. W sprawach
nieuregulowanych w umowie zastosowanie mialy znaleZ¢ przepisy polskiego Kodeksu Cywilnego i inne przepisy prawa
polskiego.

W dniu 2 listopada 2004 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoiki (...) S.A. z siedziba
w K., protokolowane przez notariusza M. K.Rep. (...) nr (...).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spolki (...) S.A. z siedziba w K. podjeto uchwale nr (...)o treéci: ,,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (...) S.A. w K. niniejszym udziela zgody Zarzadowi (...) S.A. (zwanej w dalszym
ciggu Spo6lka) na emisje akeji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) dla pana W. S., na warunkach okres$lonych
ponizej:

1. Spolka sprzeda Prezesowi w terminie 30 dni od daty przyjecia niniejszej Uchwaly 15.810 (pietnaScie tysiecy osiemset
dziesie¢) akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje). 2. Termin ,,akcja wirtualna bez prawa glosu (opcja na
akcje)” oznacza prawo do otrzymania po zaistnieniu ktéregokolwiek ze zdarzen inicjujacych ustalonych w niniejszej
uchwale, jak r6wniez po zlozeniu i umorzeniu rzeczonej akcji wirtualnej bez prawa glosu (opcji na akcje), kwoty rownej
wartoSci jednej zwyklej akeji (...) S.A. po warto$ci ksiegowej, obliczonej jako warto$¢ ksiegowa (...) S.A. wg ostatniego
zweryfikowanego sprawozdania (...) S.A. przygotowanego przez firme ksiegowa zatrudniang przez Spolke, zgodnie
z Polskimi Standardami Ksiegowymi, podzielona przez liczbe akcji z prawem glosu lub tez w takiej samej proporcji
obliczonej warto$ci jednego udzialu w kwocie pienieznej, papierach warto$ciowych, lub innej formie zaplaty, jaka
moze by¢ otrzymana za sprzedaz, lub wymiane akeji, lub w publicznej ofercie.

3. Spotka wystawi Prezesowi certyfikaty akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje). 4. Akcje wirtualne bez
prawa glosu (opcje na akcje) nie stanowia akcji w rozumieniu Kodeksu Spolek Handlowych i nie daja Prezesowi



zadnych praw do Spdélki poza tymi, ktére sa ustanowione w niniejszej uchwale. Akcje wirtualne bez prawa glosu
(opcje na akcje) nie beda wymienialne na akcje Spolki. 5. Prezes jako posiadacz akeji wirtualnych bez prawa glosu
(opcji na akcje) nie bedzie uznawany za akcjonariusza Spolki, ani za jakiegokolwiek jej uczestnika. 6. Akcje wirtualne
beda uwazane za prawa pochodne od akcji Spotki o cenie bezposérednio zaleznej od ceny akcji Spoltki i dajace ich
posiadaczom wylacznie uprawnienia okre$lone niniejsza uchwala. 7. Cena emisyjna akcji wirtualnych bez prawa glosu
(opcji na akcje) bedzie wynosila 1 (jeden) PLN. Prezes po objeciu akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcje na akcje)
bedzie zobowiazany do zaplaty calej ceny emisyjnej w terminie 14 dni od daty ich objecia. 8. Wszelkie akcje wirtualne
wyemitowane przez Spolke zostang zarejestrowane w rejestrze akcji wirtualnych od momentu ich emisji do momentu
ich odkupienia przez Spoélke. Rejestr akeji wirtualnych bedzie prowadzony przez Zarzad Spo6lki i Rade Nadzorczg. 9.
W dowolnym momencie po uplywie dwunastu miesiecy od daty emisji akcji wirtualnych Prezes bedzie uprawniony
do zlozenia akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) w Spélce w celu ich odkupienia przez Spoétke. Przed
uplywem wyzej wymienionego terminu akcje wirtualne nie moga zostac zlozone do odkupienia. 10. Jezeli Spotka
zostanie sprzedana lub upubliczniona, lub w inny sposo6b zbyta, Prezes otrzyma na kazda akcje wirtualna bez prawa
glosu (opcje na akcje), jaka bedzie w tym czasie posiadal, proporcjonalny udzial w Srodkach pienieznych, papierach
warto$ciowych, lub innej formie zaplaty, jaka moze zosta¢ otrzymana za rzeczona sprzedaz, oferte publiczng, lub
zbycie, w taki sam sposob, w takim samym czasie i w takiej samej proporcji, jak inni akcjonariusze. Jezeli Prezes
przejdzie na emeryture, utraci zdolno$¢ podejmowania czynnoSci prawnych, lub umrze, lub zostanie odwolany z
jakiej$ przyczyny lub bez niej, lub zechce sprzedac jakas czesé lub caloé¢ akceji wirtualnych bez prawa glosu (opcji
na akcje), ktore nalezg do niego lub do jego masy spadkowej, beda one zaoferowane Spodlce w terminie do 90 dni
od zaistnienia ktorego$ z powyzszych zdarzen inicjujacych, ale nie wcze$niej niz po uplywie 12 miesiecy od daty
wyemitowania rzeczonych akcji i zostang umorzone przez Spoltke po wartosci ksiegowej, obliczonej jako warto§é
ksiegowa (...) S.A. wg ostatniego zweryfikowanego sprawozdania (...) S.A. przygotowanego przez firme ksiegowa
zatrudniang przez Spolke, podzielona przez liczbe akeji z prawem glosu; jednakze rzeczona suma nie moze by¢ wyzsza
niz, ani nizsza niz, 5 (pie¢) % catkowitej warto$ci ksiegowej, lub $rodkoéw pienieznych, lub papieréw wartoSciowych, lub
innej formy zaplaty do (...) S.A. za Spo6lke w dniu zaistnienia zdarzenia inicjujacego, pod warunkiem, ze jezeli Prezes
umorzy lub odsprzeda jakiekolwiek z rzeczonych akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) do (...) S.A., wyzej
wymienione 5 (pie¢) % zostanie proporcjonalnie zmniejszone. Stosunek akcji wirtualnych Prezesa bez prawa glosu
(opcji na akcje) do wlasnosci akgji (... )w kapitale Spotki nie zostanie oslabiony. Akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje
na akcje) nie moga by¢ odstapione, przekazane, lub zaoferowane na sprzedaz jakiejkolwiek stronie lub podmiotowi
innemu niz Spoélka. Zaplata warto$ci ksiegowej za rzeczone akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje) zostanie
dokonana w réwnych ratach w ciagu trzech lat od zakupu przez Spolke, pierwsza rata w 9o dni od daty zakupu, kazda
nastepna odpowiednio w 12 i 24 miesigcu od tej daty, lub wczeéniej jesli zostanie to wzajemnie uzgodnione przez
strony plus odsetki wg L.dla dolaréw amerykaniskich, W. dla PLN, lub (...) dla euro, zaleznie od tego jaka waluta
bedzie zastosowana do niesplaconej kwoty. Spdtka bedzie miala prawo splacié caloé¢ lub cze$¢ niezaplaconej kwoty
umorzenia lub ceny zakupu w kazdym czasie bez kar lub premii. 11. Jezeli miedzy data wyemitowania akcji wirtualnych
bez prawa glosu (opcji na akcje) a data odkupienia, Spotka wyplaci dywidende jakiemukolwiek akcjonariuszowi, ale nie
wyplaci jej posiadaczowi akeji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje), cena odkupienia kazdej akeji wirtualnej
posiadanej przez danego posiadacza w dniu podjecia uchwaly o wyplacie dywidendy zostanie zwiekszona o warto$é
réwna dywidendom wyplaconym na jedng akcje w tym okresie. 12. Akcje wirtualne moga by¢ dziedziczone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami polskiego prawa, jednakze z uwzglednieniem praw do odkupienia przez Spotke ( (...)
S.A.) ustanowionych powyzej. 13. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (...) S.A. udziela pelnomocnictwa Panu F. G.
do skierowania w imieniu (...) S.A. oferty nabycia 15.810 (pietnascie tysiecy osiemset dziesie¢) akcji wirtualnych
bez prawa glosu (opcji na akcje) Prezesowi Zarzadu Spolki. 14. Wszelkie koszt zwigzane z emisja i przekazaniem
prawa wlasnos$ci akeji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) Prezesowi (oplaty, podatki, itp.) zostang pokryte
przez Spotke. Wszelkie koszty zwigzane z odkupieniem akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) przez
Spolke (oplaty, podatki) zostang pokryte przez Prezesa. 15. Walne Zgromadzenie (...) S.A. w K. niniejszym upowaznia
Zarzad (...) S.A. do podjecia wszelkich dzialan, nie zastrzezonych niniejsza uchwalg dla Walnego Zgromadzenia, w
celu wykonania niniejszej uchwaly”.



Kolejno Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (...) S.A. z siedziba w K. podjelo uchwalg nr (...)o
tresci: , Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (...) S.A. niniejszym wyraza zgode, aby Zarzad (...)
S.A. wyplacal Prezesowi Zarzadu (...) S.A. premie, zgodnie z nastepujacymi zasadami: 1. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy (...) S.A. niniejszym uchwala przyznanie Prezesowi Zarzadu (...) S.A. (Prezesowi), Panu W. S.,
rocznej premii w wysokos$ci 2,5 (dwa i pol) % zysku netto wykazanego w rocznym sprawozdaniu finansowym (...)
S.A. (Spolki), przygotowanym wedlug polskich zasad ksiegowosci, pozytywnie zweryfikowanym przez audytoréw i
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, za rok obrachunkowy, w ktéorym Pan S. pelnil funkcje
Prezesa Zarzadu. Prawo Prezesa do premii wygasa z dniem wygas$niecia lub rozwiazania jego umowy. 2. W roku
finansowym, w ktorym z powodu utraty stanowiska, Prezes pelni swoje obowiazki przez mniej niz 183 dni, bedzie
on uprawniony do rocznej premii w wysoko$ci 50 (piecdziesiat) % kwoty ustalonej w punkcie (...) powyzej. 3. Spotka
jest zobowiazana wyplaci¢ premie Prezesowi w terminie do 30 dni od daty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu za dany rok obrachunkowy. 4. W przypadku wyplaty premii, w danym roku
obrachunkowym, przez ktoérakolwiek ze spoélek nalezacych do Grupy C.-P., innej niz (...) S.A., kwota tej premii
pomniejszy premie nalezng od (...) S.A. w nastepnym roku obrachunkowym. 5. Prawo do rocznej premii, w kwocie i na
zasadach okre$lonych w niniejszej Uchwale, przyznane zostaje na czas do dnia wygas$niecia lub rozwigzania i umowy
o zarzadzanie pomiedzy Spotka i (...), Prezesem. 6. Niniejsza uchwala pozostaje w mocy w okresie od 1 lipca 2004
roku, a w zakresie swego obowiazywania, anuluje ona wszelkie inne uchwaly i decyzje dotyczace premii dla PanaW. S.,
Prezesa. 7. Niniejsza Uchwale nalezy traktowaé jako aneks do umowy o zarzadzanie z dnia 2 listopada 2004 pomiedzy
(...) S.A., a Panem W. S., a takze do wszelkich jej poprawek, przedtuzen, czy odnowien, ze skutecznoécia od 1 lipca
2004 roku. 8. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznia Zarzad (...) S.A. do wykonania niniejszej Uchwaly.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (...) S.A. z siedziba w K. podjelo uchwate nr (...)o treéci: ,1.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (...) S.A. w K. niniejszym zatwierdza umowe o zarzadzanie o treSci stanowiacej
zalacznik do niniejszej uchwaly, ktéra ma zosta¢ zawarta pomiedzy (...) S.A. i Panem W. S. - Prezesem Zarzadu
(...) S.A. 2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (...) S.A. w K. niniejszym udziela lacznego pelnomocnictwa Panu
R. M., Przewodniczacemu Rady Nadzorczej (...) S.A. w K. oraz Panu F. G. do zawarcia w imieniu (...) S.A. umowy
o zarzadzanie pomiedzy (...) S.A. i Panem W. S. - Prezesem Zarzadu (...) S.A. o tresci okreslonej w zalaczniku do
niniejszej uchwaly.”

W dniu 1 maja 2005 r. zostal zawarty Aneks nr (...) do Umowy o zarzadzanie z dnia 2 listopada 2004 r., gdzie wskazano,
ze w Zzwigzku ze zmiana od 1 maja 2005 r. zasad opodatkowania podatkiem VAT czynno$ci wykonywanych przez osoby
fizyczne w ramach dzialalnoSci wykonywanej osobiScie, w celu doprecyzowania treéci umowy o zarzadzanie ktorej
dotyczy aneks, dla unikniecia jej blednej interpretacji, strony postanowily dokonaé nastepujacych uzupelien w tej
umowie: 1. dotychczasowa tresc §(...) zostala oznaczona jako pkt (...). w §(...)dodano punkt 2 o tresci: ,, Pan W. S., jako
Prezes Zarzadu (...) S.A., jest zobowigzany wykonywac¢ obowiazki i czynno$ci wynikajace z niniejszej umowy osobiscie.
Spolka ponosi odpowiedzialno$c¢ za skutki czynnos$ci wykonywanych przez Prezesa w ramach niniejszej umowy oraz
pelnomocnictw i upowaznien w niej zawartych, w stosunku do stron trzecich, zgodnie z przepisami Kodeksu Spolek
Handlowych i Kodeksu Cywilnego”.

W Aneksie nr (...)do Umowy o zarzadzanie z dnia 2 listopada 2004 r. zmieniono tre$¢ umowy w ten sposob, ze w §
(...) dodano punkt (...) o nastepujacej tresci: ,,3. Wynagrodzenie za zarzadzanie Grupa (...)okre$lone odrebna uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (...) S.A. z dnia 16 lipca 2008 r.” Aneks ten obowigzywat od dnia 1lipca 2007 .

W dniu 16 lipca 2008 r. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoélki (...) S.A. z siedziba
w K. protokolowane przez notariusza W. K.Rep. (...) nr (...). Podjeta zostala uchwala nr (...)o tresci: , W
zwiazku ze znacznym rozszerzeniem dzialalno$ci Grupy (...), zwanej dalej ,(...)”, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy (...) S.A. jako spolki zarzadzajacej Grupg postanawia przyznaé¢ Panu W. S., Prezesowi Zarzadu Grupy
dodatkowe wynagrodzenie za zarzadzanie rozszerzona Grupa. W zwiagzku z tym Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(...) S.A. postanawia, co nastepuje: 1. Przyznaje Panu W. S. dodatkowe wynagrodzenie w postaci premii rocznej
w wysokoéci stanowiacej 2,5 (dwa i pol) % kwoty wyliczonej jako réznica pomiedzy nastepujacymi kwotami (A



minus B): A/ kwotg zysku netto wyrazong w USD, wykazang w zaudytowanym, skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy (...)za dany rok finansowy sporzadzonym wedlug (...) lub wedlug Miedzynarodowych Standardow
RachunkowoSci, jezeli Grupa zmieni standard wedlug ktérego bedzie konsolidowane jej roczne sprawozdanie;
a B/ kwota zysku netto wyrazona w PLN i przeliczona na USD wedlug kursu PLN/USD zastosowanego w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy C.-P., o ktérym mowa w punkcie A powyzej, wykazana w zaudytowanym
sprawozdaniu (...) S.A. sporzadzonym za ten sam rok finansowy jak w przypadku Grupy (...), ale wedlug Polskiego
Standardu Rachunkowo$ci lub wedlug Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci, o ile Spotka zmieni standard,
wedlug ktorego bedzie sporzadzaé sprawozdanie finansowe. 2. Niniejsza uchwata nie zmienia waznosci uchwaty nr
(...)Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (...) S.A. z dnia 2 listopada 2004 roku, z zastrzezeniem ze do wyplat
dokonywanych na podstawie niniejszej uchwaly nie bedzie mie¢ zastosowania tre$¢ pkt 4 uchwaly nr (...), tj. wyplaty
dokonywane na podstawie niniejszej uchwaly nie zmniejszaja wyplat dokonywanych na podstawie uchwaly nr (...).
3. Wyplaty dokonywane na podstawie niniejszej uchwaly moga by¢ realizowane w postaci miesiecznych zaliczek
z koficowym rozliczeniem rocznym w ciaggu 30 dni od daty raportu audytora do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy (...)w dowolnej spélce Grupy. 4. Niniejsza uchwata ma zastosowanie do roku finansowego Grupy
(...)zaczynajacego sie w dniu 1 lipca 2007 roku i wszystkich nastepnych lat finansowych, w ktérych Pan W. S.
wykonywac bedzie obowiazki zwiazane z zarzadzaniem Grupa (...). W przypadku jezeli w ktéryms$ roku finansowym
Pan W. S. bedzie wykonywal te obowiazki przez okres krétszy niz 183 dni, bedzie mial prawo tylko do 50%
wynagrodzenia okre§lonego niniejszg uchwalg. 5. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (...) S.A. upowaznia Pana F.
G. (1) do zawarcia w imieniu spolki (...) S.A. lub kazdej innej sp6tki z Grupy (...)z Panem W. S. stosownych umoéw
wykonawczych do niniejszej uchwaly.”

Mocg porozumienia w sprawie zmiany Umowy o zarzadzanie z dnia 15 maja 2013 r. w celu dostosowania warunkéw
wyliczania wynagradzania Prezesa do zatwierdzonej przez Rade Nadzorcza (...) S.A. nowej definicji przecietnej,
miesiecznej ptacy w (...) S.A. ustalonej na potrzeby wyliczenia wynagrodzenia dla czlonkéw Zarzadu Spolki, strony
postanowily, ze z dniem 1 stycznia 2013 r. dokonuja zmian w laczacej ich Umowie o zarzadzanie z dnia 2 listopada 2004
r. w ten sposob, ze dotychczasowy § (...) ust. (...) otrzymal nowe brzmienie o tresci: ,, Z tytulu wykonywania obowigzkéw
wynikajacych z niniejszej umowy Prezesowi przystuguje miesieczne wynagrodzenie w wysokoSci oSmiokrotnego
przecietnego miesiecznego catkowitego wynagrodzenia. Przez przecietne miesieczne wynagrodzenie rozumie sie sume
wynagrodzen brutto ogblem — z ostatnich trzech miesiecy sprzed miesiaca, ktérego dotyczy wyplata wynagrodzenia
Zarzadcy — pracownikow i 0s6b zatrudnionych na podstawie uméw cywilnoprawnych w siedzibie Spotki w K., przy
ul. (...), z wylaczeniem wynagrodzenia Prezesa Zarzadu Spdlki podzielong przez laczng ilo$¢ oséb zatrudnionych
na podstawie umoéw cywilnoprawnych i pracownikéw (...) S.A. zatrudnionych w siedzibie spo6tki przy ul. (...): tak
uzyskana kwote dzieli sie przez liczbe trzy. Wynagrodzenie bedzie wyplacane co miesiac, w terminach okre$lonych
przez Spotke dla wyplat dla jej innych funkcjonariuszy. W przypadku przeniesienia miejsca zarzadzania Spotka i/lub
Grup3 (...) do innego kraju niz Polska, Prezes moze zdecydowac o przeniesieniu wyplaty jego wynagrodzenia do spotki
nalezacej do Grupy (...) majacej swoja siedzibe w nowym miejscu zarzadzania”.

Strona powodowa w dniu 5 stycznia 2010 r. ztozyla wniosek do Dyrektora Izby Skarbowej w K. o wydanie interpretacji
indywidualnej. W dniu 14 kwietnia

2010 r. Dyrektor Izby Skarbowej w K. dzialajac w imieniu Ministra Finanséw wydat interpretacje indywidualng na
podstawie art. 14b § 1 I § 6 ustawy z dnia

29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (t.j. Dz. U. 2 2005r. Nr 8, poz. 60 ze zm.) oraz § 5 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 20 czerwca 2007r. w sprawie upowaznienia do wydawania interpretacji przepiséw prawa
podatkowego (Dz. U. Nr 112, poz. 770 ze zm.). w ktorej stwierdzil, ze stanowisko Spoélki przedstawione we wniosku
z dnia 05 stycznia 2010 r. o udzielenie pisemnej interpretacji przepisow prawa podatkowego dotyczacej podatku
dochodowego od 0s6b fizycznych w zakresie obowigzkow platnika w przypadku skorzystania przez Prezesa z prawa do
zlozenia akcji wirtualnych celem ich wykupu przez Spotke (lub wystapienia innego zdarzenia inicjujacego okre$lonego
w Umowie) i uzyskania przez niego z tego tytulu przychodu w rozumieniu ustawy o podatku dochodowym od os6b
fizycznych jest nieprawidlowe.



Strona powodowa wniosta skarge na w/w interpretacje indywidualng. Wojewo6dzki Sad Administracyjny w K. w
dniu 18 pazdziernika 2011 r. w sprawie sygn. akt I SA/Kr 1424/11 wydal wyrok, w ktérym uchylil zaskarzona
interpretacje indywidualng Ministra Finans6w za ktérego dzialal upowazniony organ Dyrektor Izby Skarbowej w K. z
dnia 18 kwietnia 2011 r. w przedmiocie podatku dochodowego od 0s6b fizycznych. Od powyzszego orzeczenia zostala
wniesiona skarga kasacyjna, zas Naczelny Sad Administracyjny w wyroku z dnia 30 stycznia 2014 r., sygn. akt IT FSK
324/12 uchylil zaskarzony wyrok w calosci i przekazal sprawe do ponownego rozpoznania Wojewodzkiemu Sadowi
Administracyjnemu w K.. Na uzasadnienie NSA wyrazil poglad, ze akcje wirtualne nie sg pochodnym instrumentem
finansowym. Instrument ten faktycznie nie istnieje, nie stanowia akcji w rozumieniu kodeksu spotek handlowych, a
terminem takim nazwano jedynie podstawe do ustalenia kwoty, ktéra ma otrzymaé prezes spotki — tylko i wylacznie
na potrzeby zawartej miedzy spolka, a jej prezesem umowy. Akcje nie maja odzwierciedlenia w kapitale spotki —
nie daja nabywcy zadnych praw udzialowych w stosunku do spotki. Posiadacz akeji wirtualnych nie jest uwazany za
akcjonariusza spolki z tytulu posiadania tych akeji, ani za jakiegokolwiek jej uczestnika. Nie przysluguje mu z racji
posiadania tych akcji prawo glosu na zgromadzeniu wspo6lnikéw. Akcje nie istnieja w obrocie. Nazwa jest wylacznie
sztucznym tworem potrzebnym do ustalenia tytulu, z jakiego bedzie wyplacane wynagrodzenie prezesa, a tym samym
nie moga stanowi¢ pochodnego instrumentu finansowego, o ktéorym mowa w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi. Taki instrument musi istnieé, by¢ zmaterializowany. Nie mozna moéwic¢ o publicznym obrocie akcjami
wirtualnymi w przypadku, gdy s3 oferowane wylacznie konkretnej osobie — prezesowi spolki. Przychod z wykupu
przez spolke akeji wirtualnych niebedacych akcjami w rozumieniu ksh i niepodlegajacych obrotowi stanowi przychéd
opodatkowany na zasadach wskazanych w art. 30b ust. 1 i ust. 2 pkt 3 ustawy ,,0 podatku dochodowym od os6b
fizycznych”.

W dniu 12 grudnia 2012 roku strona powodowa dokonala §wiadczenia pienieznego na rzecz pozwanego z tytulu
Umowy Emisji w wysokoéci 82.892.601,94 zlotych, po potraceniu m.in. kwoty 15.810 zlotych, tj. kwoty, jaka pozwany
zaplacil spolce w dniu 14 lutego 2005 roku tytulem objecia Akcji Wirtualnych.

W dniu 8 marca 2013 roku, wraz z platno$cig dokonywang przez strone powodowa na rzecz pozwanego z tytutu
wynagrodzenia przewidzianego w Umowie o Zarzadzanie strona powodowa dokonala $wiadczenia pienieznego na
rzecz pozwanego z tytulu Umowy Emisji w wysokoSci brutto 15.810 zlotych (netto 12.766,10 zlotych), ktéra to kwota
uznawana byla przez strony wowczas za niestusznie potracona od wyplaty, o ktérej mowa w punkcie powyzej. (Fakty
bezsporne).

Ponadto Sad ustalil nastepujacy stan faktyczny:

W dniu 8 czerwca 1993 r. zostala zawarta umowa na czas nieokreslony pomiedzy (...) INC. Reprezentowang
przez wspoOtwladciciela i Prezesa Zarzadu F. G. (1), jako pracodawcg a pozwanym W. S.; jako pracownikiem. Na
jej mocy G. F. INC zatrudnil pozwanego z dniem 1 maja 1993 r, na stanowisku (...) INC. Do zakresu obowigzkow
W. S. jako pracownika nalezalo (§ (...)): A. organizowanie i nadzorowanie zarzadzania wszystkimi jednostkami
zlokalizowanymi na terytorium Europy Wschodniej oraz Wspdélnoty Niepodleglych Panstwa z udzialem kapitalowym
pracodawcy; B. zarzadzanie funkcjonowaniem spoiki (...)S.A. (...) w K. w funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej
(...)— S.A.; C. organizowanie rozwoju oraz tworzenie nowych przedsiebiorstw z udzialem kapitalowym (...) S.A. w
Europie Wschodnieji (...); D. bezposrednie (...).A. do momentu wyboru nowego prezesa; E. szczegdtowe obowigzki
pracownika zostaly wymienione w Zalaczniku nr (...) do umowy.

Pozwany mial podlega¢ bezposrednio i wylacznie F. J.. G. lub jego nastepcy. Zgodnie z (...) umowy w okresie
jej obowiazywania, z wyjatkiem sytuacji okre$lonej w sekcji 7, pozwany mial obowigzek poswieci¢ swoj caly czas
pracy, wysilek i uwage osobista na sprawy (...) S.A., POL- (...) S.A. oraz innych spdlek z udzialem pracodawcy
zlokalizowanych na terytorium Europy Wschodniej i (...) oraz nie mdg} bez zgody pracodawcy: - §wiadczy¢ ustug
biznesowych na rzecz innej osoby lub firmy; - angazowac sie w dzialania konkurencyjne lub niekorzystne dla
dzialalnosSci (...) S.A., (...)S.A. oraz innych spolek z udzialem pracodawcy zlokalizowanych na terytorium Europy
Wschodnieji (...); - peié roli czlonka zarzadu, dyrektora lub akcjonariusza w jakichkolwiek spotkach prowadzacych
dzialalno$¢ konkurencyjna lub niekorzystna dla (...) S.A., (...) lub spélek z udzialem pracodawcy; - pemié roli



konsultanta w odniesieniu do zarejestrowanej lub niezarejestrowanej dzialalnosci biznesowej w zakresie dzialan
konkurencyjnych lub niekorzystnych dla (...) S.A.

Z tytulu ushug Swiadczonych przez pozwanego jako pracownika miat on otrzymywac¢ od pracodawcy wynagrodzenie
w kwocie 3.000 USD tygodniowo, czyli 156 000 USD rocznie, przy czym kwota ta miala by¢ co roku podwyzszana
i podlegala korekcie z uwagi na zmiany kosztéw utrzymania w USA jak réwniez wynagrodzenie dlugoterminowe
zgodnie z warunkami okreSlonymi w Zalaczniku nr (...). W zalgczniku tym okre$lono warunki wynagrodzenia
dlugoterminowe dla pozwanego zgodnie z treécia:

»1. Pracownik bedzie corocznie uprawniony do premii platnej przez G. (...), INC., réwnej 1% proporcjonalnego udzialu
w lacznych zyskach netto istniejacych spolek nalezacych calkowicie lub czeSciowo do (...) oraz wszystkich przysztych
spolek, jakie moga zosta¢ nabyte przez (...), w przypadku gdy poczatkowa koncepcja ich nabycia lub utworzenia
oraz ustugi §wiadczone osobiécie lub wysiltki Pracownika stanowily gléwna przyczyne powodujaca uzyskanie udzialow
wlasno$ciowych badz pakietu kontrolnego przez (...). 2. a) W odniesieniu do kazdej nowej spoélki, ktéra zostanie
utworzona lub nabyta po dniu 1 czerweca 1993 r. we (...) i w Europie Wschodniej, ktéra bedzie zasadniczo nalezala
do (...) lub bedzie kontrolowana przez (...), Pracownik otrzyma od (...), w formie akcji fantomowych, 10% udzialow
posiadanych przez (...); b) W przypadku rozwigzania niniejszej Umowy przez Pracownika lub Pracodawce z podaniem
przyczyny przed uplywem 10 lat od jej wejscia w zycie, Pracownik bedzie zobowigzany do odsprzedazy wszystkich
swoich akcji fantomowych uzyskanych na mocy niniejszej Umowy za cene 1/10 ich wartoS$ci ksiegowej za kazdy rok, w
ktérym Pracownik pozostawal zatrudniony na warunkach niniejszej Umowy, do maksymalnej warto$ci 100% wartoSci
ksiegowej rzeczonych akcji. 3. W przypadku zwyklego rozwigzania niniejszej Umowy lub przejécia Pracownika
na emeryture ze wzgledu na wiek lub fizyczna lub psychiczna niezdolno$é lub w przypadku $mierci Pracownika,
Pracodawca bedzie zobowigzany do zakupienia od Pracownika lub jego masy spadkowej, a Pracownik lub jego masa
spadkowa beda zobowiazani do sprzedazy Pracodawcy wszystkich akcji posiadanych przez Pracownika w (...) oraz
spotkach z jej udzialem lub kontrolowanych przez nia, po wartoéci ksiegowej, platne w nastepujacy sposoéb: a) 50%
- pierwsza rata po podpisaniu umowy, b) 50% - w 10 polrocznych ratach, platnych do dnia 30 czerwca i 31 grudnia
w okresie 5 lat, z odsetkami od niesplaconego salda wedlug stopy L.(dla dolaréw amerykanskich). 4. W przypadku
gdy Pracodawca sprzeda swoje akcje w (...) podmiotowi niepowigzanemu lub gdy (...) zostanie zlikwidowana w ciagu
dziesieciu lat od daty Umowy, a podmiot ten nie przejmie niniejszej Umowy o prace, Pracownik odsprzeda wszystkie
posiadane przez siebie w danym momencie udzialy w akcjach fantomowych, jakie uzyska na mocy niniejszej Umowy,
spotkom ktdrych udzialy posiada, po ich wartosci ksiegowej i bedzie w dalszym ciagu otrzymywal swoja pensje od daty
takiego zdarzenia przez okres 5 lat lub do uptywu 10 lat od daty podanej w niniejszej Umowie, w zalezno$ci od tego,
ktéra z tych dat bedzie wezesniejsza.

5. PRACOWNIK zobowiazuje sie, ze z wyjatkiem postanowien okre$lonych w § (...) Umowy, w okresie zatrudnienia nie
bedzie, bezposrednio ani po$rednio, na wlasny rachunek ani na rzecz innej osoby lub podmiotu, zakladal, angazowal
sie w dzialalno$¢, posiadal, zarzadzal, prowadzil ani kontrolowal, ani tez nie bedzie uczestniczyt we wlasnoéci,
zarzadzaniu, prowadzeniu lub kontrolowaniu, w charakterze pracodawcy, pracownika, poérednika badz konsultanta,
ani nie bedzie w zaden sposob zwigzany, za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, z dzialalno$cia biznesowa,
w jaka w danym momencie beda angazowaé sie SPOLKI lub GF, badz ktorej podjecie beda rozwazaé¢, w zadnym
regionie Swiata. PRACOWNIK ponadto zobowiazuje sie, ze w okresie zatrudnienia oraz przez okres pieciu (5) lat
od rozwigzania umowy o prace, jezeli umowa zostanie rozwigzana przez PRACOWNIKA lub przez PRACODAWCE z
podaniem przyczyny lub przez PRACODAWCE z podaniem lub bez podania przyczyny po dniu 1 stycznia 2004 r., nie
bedzie, bezposérednio ani posrednio, na wlasny rachunek ani na korzy$¢ jakiejkolwiek osoby lub podmiotu, ponownie
za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, naklaniaé¢, komunikowa¢ sie ani ustanawia¢ jakichkolwiek kontaktéw
biznesowych w celu przejecia czy ingerowania w dzialania jakichkolwiek pracownikéw lub kadry kierowniczej,
klientéw badz dostawcoéw GF lub SPOLEK, ani nie bedzie naklanial ani namawial pracownikéw ani kadry kierowniczej
do rezygnacji z pracy w GF lub jakiekolwiek ze SPOLEK, ani nie [zatrudni] tej kadry kierowniczej, ani w wyniku swojej
namowy, dzialan naklaniajacych ani w inny sposéb.”

Umowa weszla w zycie z dniem 1 lipca 1993 r. Nastepnie byla zmieniana na mocy Aneksu nr(...) z dnia 8
stycznia 1996 r. Kolejnym Aneksem nr(...) z dnia 25 sierpnia 1997 r. dokonano zmian w umowie m.in. w zakresie



akcji fantomowych. Zgodnie z nowymi postanowieniami niezaleznie od uprawnienia pozwanego do otrzymania w
formie akcji fantomowych 10% udzialow posiadanych przez Grupe Kapitalowa (...)we wszystkich nowo utworzonych
spolkach, jak okre§lono w Zalaczniku nr 2 do Umowy o prace, W. S. mial mie¢ prawo do zakupienia bezposrednio
od spoélek utworzonych w Rosji 15% akcji wyemitowanych przez wspomniane spolki rosyjskie po ich cenie
nominalnej. Swiadectwa wlasnoéci wszystkich takich akcji mialy zosta¢ opisane w nastepujacy sposoéb: ,Posiadacz
akcji reprezentowanych tym §wiadectwem nie moze przenie$¢ ani zby¢ zadnych rzeczonych akcji bez zaoferowania ich
w pierwszej kolejnoséci G. F., Inc., w celu zakupu i nabycia, lub jezeli G. F., Inc. nie zdecyduje sie na zakup rzeczonych
akeji, oferte zakupu i nabycia nalezy zlozyé (...), S.A. lub innemu aktualnemu akcjonariuszowi tej Spotki wskazanemu
przez (...), S.A., po wzajemnie satysfakcjonujacej cenie wynegocjowanej przez strony, lub jezeli to nie nastapi, po
cenie zakupu okreslonej w skladanej w dobrej wierze ofercie strony trzeciej,” jednak zgodnie z postanowieniem
zawartym w § (...), to ograniczenie nie bedzie mialo zastosowania do przeniesienia ani zbycia dokonanego przez
samego pracownika.

Pozwany mial by¢ uprawniony do przeniesienia lub zbycia dowolnych sposréd rzeczonych 15% akeji, jednakze od
tego momentu, w przypadku gdy nabywca lub posiadacz akcji uzyskanych od pozwanego postanowi przenie$¢ lub
w inny sposéb zby¢ rzeczone akcje, akcje te musialy zostaé w pierwszej kolejnoéci zaoferowane G. F. INC w celu
zakupu i nabycia, lub jezeli pracodawca nie zdecydowalby sie na zakup rzeczonych akgcji, oferte zakupu i nabycia akcji
nalezy zlozy¢ (...), S.A. lub innemu wskazanemu przez (...) S.A. aktualnemu akcjonariuszowi rosyjskiej spotki, ktora
wyemitowala akcje, po wzajemnie satysfakcjonujacej cenie wynegocjowanej przez strony, lub w innym wypadku, po
cenie zakupu okreSlonej w skladanej w dobrej wierze ofercie strony trzeciej.

Wszelkie transakcje przekazania i zbycia rzeczonych 15% akcji, niezaleznie od tego, czy zostalyby dokonane przez
samego pozwanego jako pracownika lub nabywce badz posiadacza akcji uzyskanych od pracownika mialy podlegac
prawu rosyjskiemu oraz ograniczeniom dotyczacym przekazania lub zbycia rzeczonych akcji zawartym w tym Aneksie.
(Umowa o prace z dnia 08.06.1993 r. wraz z tlumaczeniem przysieglym z zalacznikami — k. 376-391, Aneks nr (...)
z dnia 08.01.1996 r. wraz z tlumaczeniem przysieglym — k. 393-395, Aneks nr (...) z dnia 25.08.1997 r. wraz z
tlumaczeniem przysieglym — k. 397-402).

Prezes Zarzadu G. F. INC — F. G. (2) i jego syn P. G. we wrzeéniu 2004 r. prowadzili z pozwanym W. S. negocjacje
na temat zmian w Umowie o prace i umowie o zarzadzanie. Zgodnie ustalili, iz pozwanemu zostanie przyznane
prawo do akcji fantomowych, ktére mozna stosowaé zgodnie z przepisami prawa w Polsce, UE i USA. Wpisanie akcji
fantomowych do umowy mialo na celu zabezpieczenie pozwanego przed zakwestionowaniem zgody udzialowcéw na
umowe o przyznanie W. S. akeji fantomowych.

W dniu 25 pazdziernika 2004 r. zostala zawarta pomiedzy (...) Inc.,

a W. S. nowa umowa o prace. Umowa stanowila, iz z wyjatkiem obowigzujacej umowy pomiedzy (...) a pozwanym,
jako pracownikiem z dnia

25 pazdziernika 2002 r. oraz z wyjatkiem zobowigzania FG do wyplaty premii za rok obrotowy konczacy sie w dniu
30 czerwca 2004 r. w uzgodnionej wysokoéci 2% EBT spo6iKki (...), strony uchylily, anulowaly i uniewaznity wszelkie
pisemne lub ustne porozumienia, zalaczniki, suplementy, aneksy lub nowelizacje do tejze umowy, jakie mogly zostaé
zawarte miedzy nimi i wszelkimi powigzanymi lub stowarzyszonymi podmiotami i P. G. oraz F. G. (1) przed data
podpisania tej umowy.

G. F. INC zatrudnilo pozwanego W. S., a ten przyjal zatrudnienie na stanowisku Wiceprezesa G. F. INC, Prezesa
Zarzadu oraz Dyrektora Naczelnego (...) oraz Prezesa Grupy (...), ktéra obejmuje wszystkie spdtki, w ktérych (...)
posiada udzialy wiekszo$ciowe, wlacznie z kazda nowa lub dodatkowa korporacjg lub podmiotem, ktéry zostanie
utworzony, zakupiony lub nabyty po dacie podpisania tej Umowy, w ktérym (...) posiada co najmniej udzialy
wiekszo$ciowe lub pakiet kontrolny.

Z tytulu ustug $wiadczonych przez pozwanego G. F. zobowigzalo sie wyplacil pozwanemu jako pracownikowi roczng
pensje w wysokos$ci 520 000,00 USD w takich okresowych ratach, jakie stosuje w odniesieniu do swoich czlonkéw



zarzadu, ktora to pensja miala by¢ corocznie podwyzszana poczawszy od 1 stycznia 2005 r. 0 5% lub o wzrost wskaznika
cen towardow i ustlug konsumpcyjnych w F. w stanie P., w zaleznoSci od tego, ktora warto$¢ bytaby wyzsza, przy czym G.
F. mialo otrzymac od (...) zwrot kosztow wyplaty tej pensji oraz dodatkéw okreslonych ponizej. Ponadto zastrzezono,
ze na konto wspomnianej rocznej pensji w wysokosci 520 000.00 USD nie bedzie sie zalicza¢, ani nie bedzie sie od
tej kwoty odliczaé¢ zadnego wynagrodzenia, premii ani pensji otrzymywanej przez pozwanego bezpos$rednio od Grupy

(...).

Jak stanowil pkt 4 wszelkie uprzednio uzgodnione prawa pozwanego do akcji fantomowych lub zwyklych lub innych
udzialéw we wlasno$ci jakiejkolwiek spotki w jakimkolwiek kraju zostaly anulowane i uniewaznione. W ich miejsce
F&P udzielilo i upowaznito (...) do wydania pozwanemu certyfikatu, zawierajacego wszystkie warunki okre$lone w
tej Umowie, akeji fantomowych bez prawa glosu (opcji na akcje) rownowaznych pieciu procentom (5%) wszystkich
akcji wyemitowanych przez

(...) dla F&P (...)., Inc., obejmujacych na dzieh podpisania umowy o prace (...) akcji. Pieé¢ procent (5%) z wyzej
wspomnianej liczby wynosi 15 810 co stanowi liczbe akcji, jakie powinny zostaé wydane pozwanemu jako akcje
fantomowe bez prawa glosu (opcje na akcje). Termin ,akcje fantomowe bez prawa glosu (opcje na akcje)" oznaczal
prawo do otrzymania po kazdym zdarzeniu inicjujacym okre$lonym w tej umowie oraz po przedlozeniu i umorzeniu
wspomnianych akcji fantomowych bez prawa glosu (opcji na akcje), kwoty rownej warto$ci jednej zwyklej akeji
(...) po warto$ci ksiegowej obliczonej jako wartos¢ ksiegowa (...) wedlug ostatniego zbadanego sprawozdania (...)
sporzadzonego przez standardowo zatrudniane biuro rachunkowe zgodnie z polskimi standardami rachunkowo$ci,
podzielona przez liczbe akcji z prawem glosu, lub obliczonej w takiej samej proporcji wartoSci jednego udzialu w
kwocie funduszy, papierach warto$ciowych lub w innym wynagrodzeniu, jakie moze by¢ otrzymane przez F&P w
dacie zdarzenia inicjujacego za sprzedaz lub wymiane akcji lub w ofercie publicznej. Jezeli akcje (...) posiadane
przez F&P mialyby zostaé sprzedane przez F&P lub obroét akcjami (...) bylby prowadzony na jakiejkolwiek gieldzie
papieréw warto$ciowych lub bylyby one w inny spos6b zbyte z podobnym skutkiem, to pozwany mial otrzymacé za akcje
fantomowe bez prawa glosu (opcje na akcje), jakie moze w danym czasie posiadaé, proporcjonalny udzial funduszach,
papierach warto$ciowych lub w innym wynagrodzeniu, jakie mogto zosta¢ otrzymane tytulu wspomnianej sprzedazy,
oferty publicznej lub zbycia, na takich samych zasadach, w takich samych ramach czasowych i proporcjach, jak wszyscy
pozostali akcjonariusze. Wskazano, ze jezeli pozwany przejdzie na emeryture lub bedzie niezdolny do pelnienia
obowiagzkow lub w przypadku jego $mierci, lub gdy umowa ta zostalaby rozwigzana z podaniem przyczyny lub bez
podania przyczyny lub gdy pozwany bedzie miat zamiar sprzedaé¢ jakakolwiek cze$é lub calosé akcji fantomowych
bez prawa glosu (opcji na akcje), jakie moze posiadaé lub jakie moga wchodzi¢ w sklad jego masy spadkowej,
zostang one zaoferowane na sprzedaz (...) w ciagu 90 dni, jednak nie wcze$niej niz 12 miesiecy od daty emisji
wspomnianych akcji fantomowych (opcji na akcje), od wyzej wspomnianego zdarzenia inicjujacego i zostang one
wykupione przez (...) po ich warto$ci ksiegowej obliczonej jako warto$¢ ksiegowa (...) wykazana w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym (...) sporzadzonym przez standardowo zatrudniane biuro rachunkowe, podzielona przez
liczbe akcji (...) z prawem glosu, jednakze wspomniana kwota nie bedzie wieksza, ani mniejsza niz pie¢ (5) procent
lgcznej warto$ci ksiegowej funduszy, papieréw iloéciowych i innego wynagrodzenia, jakie (...) za nie otrzyma, w
dacie wyzej wspomnianego zdarzenia inicjujacego, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy Prezes umorzy lub sprzeda
(...) S.A. jakiekolwiek wspomniane akcje fantomowe z prawem glosu (opcje na akcje), wspomniane 5% zostanie
proporcjonalnie obnizone. Stosunek akcji fantomowych (opcji na akcje) pozwanego do udziatu wlasnoSciowego F&P
w (...) nie mogl zostaé rozwodniony. Wspomniane opcje fantomowe bez prawa glosu (opcje na akcje) nie mogly zostaé
przeniesione, przekazane ani zaoferowane na sprzedaz zadnej innej stronie lub podmiotowi innemu niz (...). Pfatnoéc
wartosci ksiegowej wspomnianych akcji fantomowych bez prawa glosu (opcji na akcje) miala zostaé dokonana w
rownych rocznych ratach w ciagu trzech (3) lat od ich zakupu przez (...); raty mialy by¢ wyplacane w nastepujacych
terminach lub przed tymi terminami: pierwsza rata w ciagu 9o dni od daty zakupu, kazda nastepna odpowiednio
w okresie 12 i 24 miesiecy od tej daty, lub wczeéniej, jezeli zostaloby to wzajemnie uzgodnione przez wszystkie
strony tej umowy, plus odsetki wedtlug stopy L. dla dolaréw amerykanskich, W. dla zlotych polskich lub (...) dla
euro, w zaleznoSci od stosowanej waluty, od niezaplaconego salda. (...) mial mie¢ prawo do zaplaty calosci lub
czedci niesplaconego salda ceny wykupu lub nabycia w kazdym momencie, bez naliczania kary czy premii. (dowéd:



korespondencja mailowa wraz z thumaczeniami — k. 404-409, umowa o prace z dnia 25.10.2004 r. wraz z zalgcznikami
z thumaczeniem — k. 411-425).

Dzialajac na podstawie i w wykonaniu uchwaly nr (...)r. Walnego Zgromadzenia (...) S.A. z dnia 2 listopada
2004 r. Zarzad (...) S.A. w zarzadzonym glosowaniu jednogloénie przyjal uchwale o treéci: ,, 1. Postanawia sie
wyemitowaé 15.810 akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) i skierowaé oferte ich nabycia do Pana W.
S. na warunkach szczegélowo okreSlonych w uchwale Walnego Zgromadzenia nr (...)z dnia 2 listopada 2004 r.; 2.
Emisja nastapi w drodze subskrypcji prywatnej poprzez zawarcie umowy w formie skierowania przez Spotke oferty
nabycia akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje ) i jej przyjecia przez adresata; 3. Zgodnie z uchwala Walnego
Zgromadzenia nr (...)z dnia 2 listopada 2004 r. do skierowania w imieniu Spélki oferty objecia akeji wirtualnych do
Pana W. S. uprawniony jest Pan F. G. ”. (dowod: protokoél z posiedzenia Zarzadu (...) S.A. — k. 427).

W dniu 30 listopada 2004 r. pomiedzy (...) S.A. z siedziba w K. reprezentowana przez F. G. (1), a pozwanym W. S.
— Prezesem Zarzadu (...) S.A. zostala zawarta Umowa na emisje akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje),
ktorej podstawe stanowila Uchwala nr (...) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (...) S.A. z dnia
2 listopada 2004 r.

Zgodnie z § 1 ust. 1-3 umowy Spo6ltka miala emitowac, a Prezes objaé 15 810 akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji
na akcje) zgodnie z wyzej wymieniong Uchwala. Cena emisyjna akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje)
wynosila 1 PLN. Prezes po objeciu akcje wirtualnych bez prawa glosu (opcje aa akcje) mial by¢ zobowigzany do zaplaty
calej ceny emisyjnej w terminie 14 dni od daty zawarcia tej umowy. Jak stanowil § (...) ust. (...) Termin ,,akcja wirtualna
bez prawa glosu (opcja na akcje)" oznacza prawo do otrzymania po zaistnieniu ktéregokolwiek ze zdarzen inicjujacych
ustalonych w niniejszej uchwale, jak réwniez po zlozeniu i umorzeniu rzeczonej akeji wirtualnej bez prawa glosu
(opcji na akcje), kwoty rownej warto$ci jednej zwyklej akeji (...) SA. po wartoSci ksiegowej, obliczonej jako warto§é
ksiegowa. (...) S.A. wedtug ostatniego zweryfikowanego sprawozdania (...) SA. przygotowanego przez firme ksiegowa,
zatrudniang przez Spoélke, zgodnie z Polskimi Standardami Ksiegowymi, podzielonej przez liczbe akcji z prawem glosu,
lub tez wartoéci jednego udzialu proporcjonalnej kwoty pienieznej, papieréw warto$ciowych, lub innej formy zaptaty,
jaka moze by¢ otrzymana przez F&P w dacie zdarzenia inicjujacego w zwiazku ze sprzedaza, wymiana, akcji, lub w
publicznej ofercie. Akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje) nie stanowily akeji w rozumieniu Kodeksu Spotek
Handlowych i nie dawaly Prezesowi zadnych praw do Spoélki poza tymi, ktére byly ustanowione w tej umowie i/lub
wyzej wymienionej Uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje)
nie mialy by¢ wymienialne na akcje Spélki (...)ust. (...)).

Zgodnie z treécia § (...) ust. (...) i(...) Prezes jako posiadacz akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) mial
nie by¢ uznawany za akcjonariusza Spo6lki, ani za jakiegokolwiek jej uczestnika. Akcje wirtualne mialy by¢ uwazane
za prawa pochodne od akeji Spolki o cenie bezposérednio zaleznej od ceny akeji Spolki i dajace Prezesowi wylacznie
uprawnienia okre$lone w niniejszej umowie i/lub wyzej wymienionej Uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dowolnym momencie po uplywie dwunastu miesiecy od daty emisji akeji wirtualnych Prezes miat by¢ uprawniony
do zlozenia akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) w Spoélce w celu ich odkupienia przez Spotke. Przed
uplywem wyzej wymienionego terminu akcje wirtualne nie mogty zostac ztozone do odkupienia (...) ust.(...)).

(...) ust. (...)mial nastepujace brzmienie: , Jezeli akcje (...) S.A. posiadane przez F&P beda sprzedane przez F&P lub
tez akcje (...) beda przedmiotem obrotu na jakiejkolwiek Gieldzie Papierow WartoSciowych lub beda w inny sposob
zbyte z podobnym skutkiem, Prezes otrzyma na kazda, akcje wirtualna bez prawa glosu (opcje na akcje), jaka bedzie
w tym czasie posiadal, proporcjonalny udzial w srodkach pienieznych, papierach wartoSciowych, lub innej formie
zaplaty, jaka moze zostaé otrzymana za rzeczong sprzedaz, oferte publiczng, lub zbycie, w taki sam sposéb, w takim
samym czasie i w takiej samej proporcji, jak inni akcjonariusze. Jezeli Prezes przejdzie na emeryture, utraci zdolno$c
podejmowania czynnoéci prawnych, lub umrze, lub zostanie odwolany z jakiej$ przyczyny lub bez niej, lub zechce
sprzedac jakas$ czes¢ lub calo$é akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje), ktére naleza do niego lub do jego
masy spadkowej, beda one zaoferowane Spolce w terminie do 9o dni od zaistnienia ktoérego$ z powyzszych zdarzen



inicjujacych, ale nie wczeéniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty wyemitowania rzeczonych akeji przez Spotke i
zostang umorzone przez Spdtke po wartosci ksiegowej, obliczonej jako warto$¢ ksiegowa (...) SA. wedlug ostatniego
zweryfikowanego sprawozdania (...) S.A. przygotowanego przez firme ksiegowa zatrudniang przez Spoétke, podzielona
przez liczbe akcji z prawem glosu; jednakze rzeczona suma nie moze by¢ wyzsza niz, ani nizsza niz, 5 (pie¢) % calkowitej
warto$ci ksiegowej, lub $rodkéw pienieznych, lub papieréw wartoSciowych, lub innej formy zaptaty dla F&P (...).,
Inc., za posiadane w dniu zawarcia niniejszej umowy akcje w (...) S.A. na dzien zaistnienia zdarzenia inicjujacego,
pod warunkiem, ze jezeli Prezes umorzy lub odsprzeda jakiekolwiek z rzeczonych akcji wirtualnych bez prawa glosu
(opcji na akcje) do (...) S.A., wyzej wymienione 5 (pie¢) % zostanie proporcjonalnie zmniejszone. Stosunek akcji
wirtualnych Prezesa bez prawa glosu (opcji na akcje) do wlasnosci akeji F&P w kapitale Spo6lki nie zastanie oslabiony.
Akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje) nie moga by¢ odstapione, przekazane, lub zaoferowane na sprzedaz
jakiejkolwiek stronie lub podmiotowi innemu niz Spétka. Zaplata warto$ci ksiegowej za rzeczone akcje wirtualnie bez
prawa glosu (opcje na akcje) zostanie dokonana w réwnych ratach w ciggu trzech lat od zakupu przez Spoélke, pierwsza
rata w 90 dni ad daty zakupu, kazda nastepna odpowiednio w 12 i 24 miesiace od tej daty, lub wczes$niej jesli zostanie
to wzajemnie uzgodnione przez strony, plus odsetki wg L. dla dolaré6w amerykanskich, W.dla PLN, lub (...) dla Euro,
zaleznie od tego jaka waluta bedzie zastosowana do niesplaconej kwoty. Spolka bedzie miala prawo splaci¢ calo$¢ lub
cze$¢ niezaplaconej kwoty umorzenia lub ceny zakupu w kazdym czasie bez kar lub premii.”

Jezeli miedzy data wyemitowania akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) a data odkupienia, Spotka
wyplacilaby dywidende jakiemukolwiek akcjonariuszowi, ale nie wyplacila jej posiadaczowi akcji wirtualnych bez
prawa glosu (opcji na akeje), to cena odkupienia kazdej akcji wirtualnej posiadanej przez danego posiadacza w dniu
podjecia uchwaly o wyplacie dywidendy miala zosta¢ zwiekszona o warto$é roéwna dywidendom wyplaconym na jedna
akcje w tym okresie (§ (...) ust. (...)). Akcje wirtualne mogly by¢ dziedziczone zgodnie z obowiazujacymi przepisami
polskiego prawa, jednakze z uwzglednieniem praw do odkupienia przez Spotke

( (...) S.A.)) ustanowionych powyzej. Wszelkie koszty zwigzane z emisja i przekazaniem prawa wlasnosci akcji
wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) Prezesowi (oplaty, podatki, itp.) mialy zosta¢ pokryte przez Spoétke.
Wszelkie koszty zwigzane z odkupieniem akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) przez Spoéltke (oplaty,
podatki) mialy zostaé pokryte przez Prezesa. (§ (...) ust. (...)i (...)).

Jak stanowil § (...) ust. (...) i (...) umowy wszelkie akcje wirtualne wyemitowane pracz Spodltke mialy zostaé
zarejestrowane w rejestrze akcji wirtualnych od momentu ich emisji do momentu ich odkupienia przez Spotke. Rejestr
akcji wirtualnych mial by¢ prowadzony przez Zarzad Spolki i Rade Nadzoreza. Zarzad Spotki zobowigzal sie wystawic
Prezesowi certyfikaty akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) objetych przez Prezesa na podstawie tej
umowy zgodne z Zalacznikiem Nr (...)do umowy.

Wazno$¢, interpretacja oraz wykonanie umowy podlegalo prawu polskiemu, ktére mialo znalez¢ takze zastosowanie
we wszelkich kwestiach nie uregulowanych ta umowa. Osoba podpisujacg te umowe w imieniu Spolki byla
upowazniona do reprezentowania (...) S.A. i do zaciaggania zobowiazan w jej imieniu.

(8(...) ust.(...)). Zgodnie z § (...) ust. (...) wszelkie zmiany do umowy mogly by¢ dokonywane wylacznie w formie
pisemnej pod rygorem niewazno$ci.

Umowa ta zostala sporzadzona w dwoch egzemplarzach w jezyku polskim i dwoch egzemplarzach w jezyku angielskim,
po jednym egzemplarzu kazdej z wersji jezykowych dla kazdej ze stron. W przypadku rozbieznosci pomiedzy polska
i angielska wersja jezykowa, wersja angielska miala by¢ wiazaca.

Na mocy aneksu nr (...) z dnia 16 pazdziernika 2009 r. do Umowy o emisje akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji
na akcje) zmieniono tre$¢ tej umowy w ten sposob, iz nadano nowe brzmienie ustepu (...) § (...) umowy: , Jezeli
akcje (...) S.A. posiadane przez F&P beda sprzedane przez F&P lub tez akcje (...) beda przedmiotem obrotu na
jakiejkolwiek Gieldzie Papieréw Warto$ciowych lub beda w inny sposob zbyte z podobnym skutkiem, Prezes otrzyma
na kazda akcjg wirtualng bez prawa glosu (opcje na akcje), jaka bedzie w tym czasie posiadal, proporcjonalny udzial
w Srodkach pienieznych, papierach warto$ciowych, lub innej formie zaplaty, jaka moze zosta¢ otrzymana za rzeczona
sprzedaz, oferte publiczna, lub zbycie, w taki sam sposéb, w takim samym czasie i w takiej samej proporcji, jak inni



akcjonariusze. Jezeli Prezes przejdzie na emeryture, utraci zdolno$¢ podejmowania czynnosci prawnych, lub umrze,
lub zostanie odwolany z jakiej$ przyczyny lub bez niej, lub zechce sprzedaé jakas cze$c lub calos¢ akeji wirtualnych
bez prawa glosu (opcji na akcje), ktore naleza do niego lub do jego masy spadkowej, beda one zaoferowane Spolce
w terminie do 90 dni od zaistnienia ktérego$ z powyzszych zdarzen inicjujacych, ale nie wezeéniej niz po uplywie
12 miesiecy od daty wyemitowania rzeczonych akcji przez Spoélke i zostana umorzone przez Spotke po wartosci
ksiegowej, obliczonej jako warto$é ksiegowa (...) S.A. wedlug ostatniego zweryfikowanego sprawozdania (...) S.A.
przygotowanego przez firme ksiegowa zatrudniona przez Spolke, podzielona przez liczbe akcji z prawem glosu;
jednakze rzeczona suma nie moze byé wyzsza niz, ani nizsza niz, 5 (pie¢) % catkowitej wartosci ksiegowej, tub $rodkow
pienieznych, lub papieréw warto$ciowych, lub innej formy zaplaty dla F&P (...)., Inc., za posiadane w dniu zawarcia
niniejszej umowy akcje w (...) S.A. na dzien zaistnienia zdarzenia inicjujacego, pod warunkiem, ze jezeli Prezes
umorzy lub odsprzeda jakiekolwiek z rzeczonych akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) do (...) S.A., wyzej
wymienione 5 (pie¢) % zostanie proporcjonalnie zmniejszone. Stosunek akcji wirtualnych Prezesa bez prawa glosu
(opcji na akcje) do whasnosci akeji F&P w kapitale Spolki nie zostanie oslabiony. Akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje
na akcje) nie moga by¢, odstgpione, przekazane, lub zaoferowane na sprzedaz jakiejkolwiek stronie lub podmiotowi
innemu niz Spoélka. Zaplata warto$ci ksiegowej za rzeczone akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje) zostanie
dokonana w nastepujacy sposob: a) 52% w ciagu 90 dni od daty zlozenia akcji wirtualnych do wykupu i umorzenia; b)
24% w ciagu 12 miesiecy od daty zlozenia akcji wirtualnych do wykupu i umorzenia; ¢) 24% w ciagu 24 miesiecy od
daty zlozenia akcji wirtualnych do wykupu i umorzenia; z oprocentowaniem wg obowigzujacej stopy W. (fub (...) w
przypadku wprowadzenia w Polsce euro) od niesplaconej kwoty. Spotka bedzie miala prawo splacié¢ calo$¢ tub czeéc
niezaplaconej kwoty umorzenia lub ceny zakupu w kazdym czasie bez kar lub premii."

Kolejnej zmiany Umowy na emisje akeji wirtualnych z dnia 30 listopada 2004 r. dokonano aneksem z dnia 8 listopada
2011 r. Strony uzgodnily w nim, ze w wykonaniu ust. 7 Umowy o akcjach wirtualnych, Prezes otrzyma ekwiwalent w
PLN kwoty brutto 1 218 836,57 USD od Spélki ( (...)). Wyplata zostanie dokonana w polskich zlotych. Ekwiwalent
wyplaty w PLN zostanie wyliczony w oparciu o kurs wymiany publikowany przez NBP w dniu poprzedzajacym przelew
Wyplaty do Prezesa. Wyplata miata by¢ przelana na konto bankowe podane przez Prezesa i przelew wyplaty mial mieé
miejsce po zaplacie zaliczki na poczet dywidendy na rzecz jedynego akcjonariusza. W zwiazku z faktem, ze Wyplata
zostanie przelana Prezesowi, cena odkupu Akcji wirtualnych nie ulegnie podwyzszeniu w zwigzku z wyplata dywidendy
wspomniang w punkcie (...) Preambuly. Wszelkie podatki zwigzane z przelaniem Wyplaty na rzecz Prezesa mialy
zostaé poniesione przez niego.

Nastepnym aneksem do Umowy na emisje akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) z dnia 30 listopada
2004 r. z uwagi na to, ze w dniu 2 sierpnia 2012 r. Spoélka (...) S.A. w K. na podstawie uchwaly nr (...) Walnego
Zgromadzenia (...) S.A. z dnia 30 marca 2012 r., wyplacila jedynemu akcjonariuszowi dywidende oraz w zwigzku
z tg wyplata, a takze na podstawie uchwaly nr(...) Rady Nadzorczej Spolki z dnia 5 listopada 2012 r., w wykonaniu
(...) pkt (...) Umowy na emisje akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) Strony postanowily zawrzeé¢ aneks.
Zgodnie z nim strony postanowily, ze w wykonaniu(...) punkt(...) Umowy na emisje akcji wirtualnych bez prawa glosu
(opcji na akcje) spotka wyplaci Prezesowi kwote 3 640 000 zt (,,Zaplata”). Zaplata miala zosta¢ dokonana na rachunek
bankowy wskazany przez Prezesa w ciagu 14 dni od podpisania tego Aneksu. Z uwagi na fakt, ze Prezes mial otrzymac
zaplate, cena odkupienia akeji wirtualnych nie miala by¢ podwyzszana w zwigzku z wyplata dywidendy, o ktérej mowa
w punkcie (...) preambuly. Oplat zwigzane z zaplata na rzecz Prezesa mial ponieS¢ sam Prezes. (dowdd: Umowa o
emisje akcji wirtualnych z dnia 30.11.2004 r. wraz z thumaczeniem — k. 105-110, aneks nr (...) z dnia 16.10.2009 r. — k.
112-115, aneks z dnia 08.11.2011 r. wraz z thumaczeniem — k. 117-119, aneks z dnia 26.11.2012 r. wraz z thumaczeniem
— k. 121-124, zeznania $wiadka R. M. (k. 1625-1626), zeznania $wiadka S. S. (2) (k. 2023).

Pozwany korespondowal mailowo i rozmawial osobiécie z F. G. (1) i P. G. i skladal im propozycje dotyczace zmian w
zakresie akeji fantomowych m.in. w zakresie usuniecia z umowy stwierdzenia, ze opcje te nie sg wymienialne na akcje
zwyktle jak réwniez co do pracy na rzecz calej grupy (...). F. G. (2) i P. G. zaakceptowali sugestie i wnioski W. S. w w/
w zakresie (dowod: korespondencja mailowa wraz z tlumaczeniem — k. 429-449, 1455-1505).



Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki (...) S.A. z siedziba w K. w dniu 16 paZzdziernika 2009 r.
podjeto uchwale nr (...) o tresci:

» 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zmienia punkt 10 uchwaly nr (...)Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy (...) S.A. z dnia 2 listopada 2004 r. w sprawie udzielenia zgody Zarzadowi(...)S.A. na
emisje akcji wirtualnych bez prawa glosu i wyraza zgode na ustalenie nastepujacych warunkéw wyplaty przez spotke
naleznoSci z tytulu umorzenia akcji wirtualnych.

Dotychczasowy punkt 10 uchwaly nr (...)Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (...) S.A. z dnia 2 listopada
2004 r. w brzemieniu: ,6. Jezeli Spolka zostanie sprzedana lub upubliczniona, lub w inny sposéb zbyta, Prezes
otrzyma na kazda akcje wirtualna bez prawa glosu (opcje na akcje), jaka bedzie w tym czasie posiadal, proporcjonalny
udzial w érodkach pienieznych, papierach wartoSciowych, lub innej formie zaplaty, jaka moze zosta¢ otrzymana
za rzeczong sprzedaz, oferte publiczna, lub zbycie w taki sam sposob, w takim samym czasie i w takiej samej
proporcji, jak inni akcjonariusze. Jezeli prezes przejdzie na emeryture, utraci zdolnoé¢ podejmowania czynnoéci
prawnych, lub umrze, lub zostanie odwolany z jakiej$ przyczyny lub bez niej, lub zechce sprzeda¢ jaka$ czes¢ lub
calo$¢ akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje), ktore naleza do niego lub do jego masy spadkowej, beda
one zaoferowane Spoélce w terminie do 9o dni od zaistnienia ktérego$ z powyzszych zdarzen inicjujacych , ale nie
wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty wyemitowania rzeczonych akcji przez Spoélke i zostana umorzone
przez Spodlke po wartoSci ksiegowej, obliczonej jako warto$c ksiegowa (...) S.A. wedlug ostatniego zweryfikowanego
sprawozdania (...) S.A. przygotowanego przez firme ksiegowa zatrudniana przez Spotke, podzielona przez liczbe akeji
z prawem glosu; jednakze rzeczona suma nie moze byé wyzsza niz, ani nizsza niz, 5 (pie¢) % calkowitej wartosci
ksiegowej, lub $srodkdwpienieznych, lub papieréw warto$ciowych, lub innej formy zaplaty do (...) S.A. za Sp6tke w dniu
zaistnienia zdarzenia inicjujacego, pod warunkiem, ze jezeli Prezes umorzy lub odsprzeda jakiekolwiek z rzeczonych
akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) do (...) S.A., wyzej wymienione 5 (pie¢) % zostanie proporcjonalnie
zmniejszone. Stosunek akcji wirtualnych Prezesa bez prawa glosu (opcji na akcje) do wlasnosci akeji F&P w kapitale
Spolki nie zostanie oslabiony. Akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje) nie moga by¢ odstgpione, przekazane,
lub zaoferowane na sprzedaz jakiejkolwiek stronie lub podmiotowi innemu niz Spétka. Zaplata wartosci ksiegowej za
rzeczone akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje) zostanie dokonana w réwnych ratach w ciggu trzech lat od
zakupu przez Spolke, pierwsza rata w 9o dni od daty zakupu, kazda nastepna odpowiednio w 12 i 24 miesiace od tej
daty, lub wcze$niej jesli zostanie to wzajemnie uzgodnione przez strony, plus odsetki wg L.dla dolar6w amerykanskich,
W. dla PLN, lub (...) dla Euro, zaleznie od tego jaka waluta bedzie zastosowana do niesplaconej kwoty. Spotka
bedzie miala prawo splacié calosé lub czeéc¢ niezaplaconej kwoty umorzenia lub ceny zakupu w kazdym czasie bez
kar lub premii. zmienia sie i otrzymuje nastepujace brzmienie: ,Jezeli Spdtka zostanie sprzedana lub upubliczniona,
lub w inny sposéb zbyta, Prezes otrzyma na kazda akcje wirtualna bez prawa glosu (opcje na akcja), jaka bedzie
w tym czasie posiadal, proporcjonalny udzial w srodkach pienieznych, papierach wartoSciowych, lub innej formie
zaplaty, jaka moze zosta¢ otrzymana za rzeczona sprzedaz, oferte publiczna, lub zbycie w taki sam spos6b, w takim
samym czasie i w takiej samej proporcji, jak inni akcjonariusze. Jezeli prezes przejdzie na emeryture, utraci zdolno$c
podejmowania czynnoéci prawnych, lub umrze, lub zostanie odwolany z jakiej$ przyczyny lab bez niej, lub zechce
sprzedac jaka$ czeS¢ lub calo$¢ akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje), ktére naleza do niego lub do jego
masy spadkowej, beda one zaoferowane Spoélce w terminie do 90 dni od zaistnienia ktérego$ z powyzszych zdarzen
inicjujacych, ale nie wczeéniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty wyemitowania rzeczonych akcji przez Spotke i
zostang umorzone przez Spotke wartosci ksiegowej, obliczonej jako warto$¢ ksiegowa (...) S.A. wedlug ostatniego
zweryfikowanego sprawozdania (...) S.A. przygotowanego przez firme ksiegowa zatrudniang przez Spotke, podzielona
rzez liczbe akeji z prawem glosu; jednakze rzeczona suma nie moze by¢ wyzsza niz, ani nizsza niz, 5 (pie¢) % calkowitej
warto$ci ksiegowej, lub Srodkéw pienieznych, lub papiero6w wartoSciowych, lub innej formy zaplaty dla F&P (...). Inc.
za posiadane akcje (...) S.A. w dniu zaistnienia zdarzenia inicjujacego, pod warunkiem, ze jezeli Prezes umorzy lub
odsprzeda jakiekolwiek z rzeczonych akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) do (...) S.A., wyzej wymienione
5 (piec) % zostanie proporcjonalnie zmniejszone. Stosunek akeji wirtualnych Prezesa bez prawa glosu (opcji na akcje)
do wlasnosci akcji F&P w kapitale Spolki nie zostanie oslabiony. Akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje)
nie moga by¢ odstapione, przekazane, lub zaoferowane. Zaplata wartosci ksiegowej za rzeczone akcje wirtualne bez



prawa glosu (opcje na akcje) zostanie dokonana: a) 52% w ciggu 90 dni od daty zlozZenia akcji wirtualnych do wykupu
iumorzenia; b) 24% w ciagu 12 miesiecy od daty zlozenia akeji wirtualnych do wykupu i umorzenia; c) 24% w ciagu 24
miesiecy od daty zlozenia akcji wirtualnych do wykupu i umorzenia;z oprocentowaniem wg obowigzujgcej stopy W.
(lub (...) w przypadku wprowadzenia w Polsce euro) od niesplaconej kwoty. Spotka bedzie miata prawo splacié¢ calosé
lub cze$é niezaplaconej kwoty umorzenia lub ceny zakupuwcze$niej w kazdym czasie bez kar lub premii.” (dowdd:
protokol Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (...) S.A. z siedziba w K. z dnia 16.10.2009 r. — k. 451-460, statut
spotki pod firma (...) S.A. z siedziba w K. - k. 461-468, Regulamin Rady (...) S.A. z siedziba w K. — k. 469-472).

W dniu 30 wrze$nia 2011 r. Rada Nadzorcza (...) S.A. z siedziba w K. podjela uchwale nr (...), w ktorej wyrazila zgode
na podpisanie aneksu do umowy dot. Akcji Wirtualnych zawartej pomiedzy (...) S.A. z siedzibg w K. i W. S. dnia 30
listopada 2004 r. Aneks miat zostaé podpisany w wykonaniu ust. 7 Umowy Akcji wirtualnych i na podstawie Aneksu
oraz ust. 7 Umowy Akcji wirtualnych Prezes W. S. mial otrzymac ekwiwalent w ztotych kwoty brutto 1218 836, 57 USD.
Ekwiwalent w zlotych powyzszej kwoty mial zosta¢ obliczony wedlug kursu wymiany opublikowanego przez NBP w
dniu poprzedzajacym dzien platno$ci. Rada nadzorcza upowaznila Przewodniczgcego Rady Nadzorczej do podpisania
tego aneksu w imieniu (...) S.A. z siedziba w K.. Uchwala weszla w zycie z chwilg jej podjecia.

Uchwala nr (...)z dnia 5 listopada 2012 r. Rada Nadzorcza (...) S.A. z siedziba w K. zgodzila sie na podpisanie aneksu
do Umowy w sprawie akcji fantomowych zawartej pomiedzy (...) S.A. z siedzibg w K., a W. S. w dniu 30 listopada
2004 r. zgodnie z warunkami tej umowy. Aneks taki mial zostaé¢ zwarty w wykonaniu § (...)Jumowy w spawie akcji
fantomowych, a Prezes W. S. na podstawie aneksu i §(...) umowy mial otrzymaé¢ 3 640 000 PLN. Rowniez i w tej
uchwale Rada nadzorcza upowaznila Przewodniczacego Rady Nadzorczej do podpisania tego aneksu w imieniu (...)
S.A. z siedziba w K.. Uchwala weszla w zycie z chwilg jej podjecia. (dowo6d: uchwala Rady Nadzorczej nr (...) z dnia
30.09.2011 1. — k. 474-475, uchwala Rady Nadzorczej nr (...) z dnia 05.11.2012 r. — 477-478, zeznania §wiadka R. M.
(k. 1625-1626), zeznania $wiadka S. S. (2) (k. 2023).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki (...)S.A. z siedziba w K. w dniu 3 grudnia 2012 r.
podjelo uchwale nr (...), na mocy ktorej dokonano zmiany pkt(...) i (...) uchwaly nr (...)Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia (...) S.A. z dnia 2 listopada 2004 r. w sprawie udzielenia zgody Zarzadowi (...) S.A. na emisje akcji
wirtualnych bez prawa glosu w brzmieniu ustalonym uchwala nr (...) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (...)
S.A. z dnia 16 pazdziernika 2009 r. i wyrazilo zgode na ustalenie nastepujacych warunkéw wyplaty przez spotke
nalezno$ci z tytulu umorzenia akcji wirtualnych. Nowy pkt 2 uchwaly otrzymal nastepujace brzmienie: ,, 2. Termin
»akcja wirtualna bez prawa glosu (opcja na akcje)” oznacza prawo do otrzymania po zaistnieniu ktéregokolwiek ze
zdarzen inicjujacych ustalonych w niniejszej uchwale, jak réwniez po zlozeniu i umorzeniu rzeczonej akcji wirtualnej
bez prawa glosu (opcji na akcje), kwoty réwnej wartoSci jednej zwyklej akcji (...) S.A. po wartoéci ksiegowej,
obliczonej jako warto$c ksiegowa (...) S.A. wedlug ostatniego kwartalnego lub rocznego, zweryfikowanego przez
audytora Spoiki, sprawozdania (...) S.A., zgodnie z Polskimi Standardami RachunkowoSci, podzielona przez liczbe
akcji z prawem glosu, lub tez w takiej samej proporcji obliczonej wartoSci jednego udzialu w kwocie pienieznej,
papierach warto$ciowych lub innej formie zaplaty, jaka moze by¢ otrzymana przez F&P za sprzedaz, lub wymiane
akcji, lub w publicznej ofercie, jednakze warto$¢ laczna wszystkich wyemitowanych 15.810 akcji wirtualnych bez
prawa glosu (opcji na akcje) nie moze by¢ wieksza ani mniejsza niz 5 (pie¢) % wartoSci ksiegowej (...) S.A. wg
ostatniego sprawozdania finansowego kwartalnego lub rocznego poprzedzajacego date umorzenia, zweryfikowanego
przez audytora Spolki zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. ”.

Z kolei pkt 10 uchwaly otrzymal brzmienie: , 10. Jezeli akcje (...)S.A, stanowigce wlasno§¢ F&P zostang przez
F&P sprzedane lub akcje Spolki zostana sprzedane lub upublicznione, lub w inny sposéb zbyte, Prezes otrzyma na
kazda akcja wirtualng bez prawa glosu (opcja na akcje), jaka bedzie w tym czasie posiadal, proporcjonalny udzial w
§rodkach pienieznych, papierach wartoSciowych, lub innej formie zaplaty, jaka moze zostaé¢ otrzymana za rzeczong
sprzedaz, oferta publiczna, lub zbycie w taki sam spos6b, w takim samym czasie i w takiej samej proporcji, jak inni
akcjonariusze. Jezeli Prezes przejdzie na emeryture, utraci zdolno$¢ podejmowania czynnoSci prawnych, lub umrze,
lub zostanie odwolany z jakiej$ przyczyny lub bez niej, lub zechce sprzedaé jaka$ cze$c lub calos¢ akeji wirtualnych
bez prawa glosu (opcji na akeje), ktére nalezg do niego lub do jego masy Spadkowej, beda one zaoferowane Spolce



w terminie do 90 dni od zaistnienia ktérego$ z powyzszych zdarzen inicjujacych, ale nie wezeéniej niz po uplywie
12 miesiecy od daty wyemitowania rzeczonych akcji przez Spoélke i zostana umorzone przez Spotke po wartoéci
ksiegowej, obliczonej jako warto$¢ ksiegowa (...) S.A. wedlug ostatniego kwartalnego lub rocznego, zweryfikowanego
przez audytora Spolki sprawozdania (...) S.A., podzielona przez liczbe akeji z prawem glosu; jednakze taczna wartoéc
wszystkich wyemitowanych 15.810 akcji wirtualnych bez prawa glosu (opcji na akcje) nie moze byé wyzsza niz, ani
nizsza niz, 5 (pie¢) % calkowitej wartosci ksiegowej, lub Srodkéw pienieznych, lub papieréw warto$ciowych, lub
innej formy zaplaty dla F&P (...). Inc. za posiadane akcje (...) S.A. w dniu zaistnienia zdarzenia inicjujacego, pod
warunkiem, ze jezeli Prezes umorzy lub odsprzeda jakiekolwiek z rzeczonych akeji wirtualnych bez prawa glosu (opcji
na akcje) do (...) S.A., wyzej wymienione 5 (pie¢) % zostanie proporcjonalnie zmniejszone. Stosunek lacznej wartosci
wszystkich wyemitowanych 15.810 akcji wirtualnych Prezesa bez prawa glosu (opcji na akcje) do wartos$ci ksiegowej
wlasnoSci akcji F&P w kapitale Spotki nie zostanie obnizony ani podwyzszony w wyniku umorzenia akcji (...) S.A.
lub emisji nowych akcji. Akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje) nie moga by¢ odstapione, przekazane,
lub zaoferowane. Zaplata warto$ci ksiegowej za rzeczone akcje wirtualne bez prawa glosu (opcje na akcje) zostanie
dokonana w calo$ci w terminie do 14 dni od dnia pisemnego przedstawienia akeji wirtualnych bez prawa glosu ( opcji
na akcje) do wykupu i umorzenia ale nie wezesniej jak w ciggu 14 dni od daty zweryfikowania przez audytora ostatniego
sprawozdania kwartalnego lub rocznego (...) SA zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.” (dowod: protokot
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia (...) S.A. z siedziba w K. z dnia 03.12.2012 r. — k. 480-484).

W dniu 10-06-2011 r strona pozwana wystawila za§wiadczenie o dochodach pozwanego w latach 2008 do 2010 na
podstawie kontraktu menadzerskiego z

2-11-2004 r, w ktérym brak informacji o ewentualnych dochodach z tytulu akcji fantomowych (dowdd: zaswiadczenie
z dnia 10-06-2011 r wraz z tlumaczeniem

(k. 1455-1458).

F. G. (1) i P. G. uwazali umowe o akcje wirtualne za instrumenty pochodne akcji sp6iki, ktérych cena zaleze¢ miata
bezposrednio od ceny akeji spotki (dowod: korespondencja mailowa (k. 1480-1488). Celem uchronienia pozwanego
od niekorzystnych interpretacji podatkowych dot. dochodéw pozwanego z tytulu umorzenia akcji wirtualnych F. G. (1)
iP. G. rozwazali zamiane akcji wirtualnych na akcje zwykle z przydzieleniem ich pozwanemu. Pozwany nie skorzystat
z tej propozycji (dowod: korespondencja mailowa (k. 1490-1499).

Obecny prezes strony powodowej P. I. wspdlpracuje z rodzina G. od 30 lat. Pracowal dla calej grupy (...) skladajacej
sie z wielu spolek, chociaz wynagrodzenie wyplacala mu tylko spotka (...). (dowdd: przestuchanie strony powodowe;j
(k. 2109-2110).

Pozwany ze strong pozwang wchodzaca w sklad (...) rodziny G. zwiazany byt od 1989 r. Jednoczenie byl m.in. w
(...) SA w Polsce prezesem i dyrektorem wykonawczym, w (...)w Polsce prezesem i dyrektorem wykonawczym, w
(...) SA w Polsce wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej, w(...)w Zjednoczonych Emiratach Arabskich dyrektorem
naczelnym, w (...)w Zjednoczonych Emiratach Arabskich dyrektorem naczelnym, w Arab (...)w Zjednoczonych
Emiratach Arabskich dyrektorem naczelnym, w (...)Morocco prezesem zarzadu.

Z tytulu tych funkeji wynagrodzenie poza USA otrzymywal wylacznie od strony pozwanej (dowod: korespondencja
mailowa pozwanego wraz z thumaczeniem (k. 1471-1478), przeshluchanie pozwanego (k. 2110-2112).

Sad Okregowy nie znalazl zadnych podstaw, by kwestionowa¢ wiarygodno$¢ ww. dowodow z dokumentéw, gdyz nie
czynily tego nawet strony. Istota sporu w nin. sprawie sprowadza sie do ich interpretacji. Za wiarygodne, cho¢ nie
wiele wnoszace do sprawy uznat Sad dowody osobowe tj. zeznania §wiadka R. M. (k. 1625-1626), zeznania $wiadka
S. S. (2) (k. 2023), przestuchanie pozwanego (k. 2110-2112), przestuchanie strony powodowej (k. 2109-2110). Sad nie
dal wiary jedynie przestuchaniu strony powodowej, iz celem zawarcia umowy o akcje fantomowe bylo korzystniejsze
opodatkowanie dochod6w pozwanego. Jak przyznat P. I. wiedze w tym zakresie posiadal jedynie z dokumentbow, ktore
przeczytal w biurze prawnym.



Sad oddalil wnioski dowodowe stron z pozostalych dokumentéw. Byly one wnioskowane na okolicznoSci nieprzydatne
do poczynienia ustalen w niniejszej sprawie, badZ uznane przez Sad za bezsporne. W szczegblnoSci:

Sad oddalil wszystkie wnioski dowodowe strony powodowej zgtoszone w pi$émie procesowym z dnia 17-09-2015 r (k.
585 1 nast.). Po pierwsze raport, ktéry stal sie powodem jego sporzadzenia i zgloszenia tych wnioskéw dowodowych
zostal wykonany na zlecenie strony powodowej, wiec nie moze by¢ wiarygodny na potrzeby niniejszego procesu. Po
drugie dla weryfikacji jego treéci oraz przeprowadzenia dowoddéw zgloszonych w tym piSmie procesowym wymagane
bylyby wiadomoéci specjalne z dziedziny finans6w czy ksiegowosci, a takiego wniosku dowodowego z opinii bieglego
strona powodowa nie zglosila. Zatem po przeprowadzeniu tych dowodéw z dokumentéw i osobowych Sad i tak nie
bylby w stanie zweryfikowac samodzielnie ich prawdziwo$ci. Po trzecie kwestia biznesowej samodzielnej dzialalnosSci
pozwanego na wlasny rachunek nie ma znaczenia w sprawie.

Sad oddalil wnioski dowodowe pozwanego zgloszone na okoliczno§¢ mniejszego wzbogacenia pozwanego z powodu
zaplacenia podatku dochodowego od umorzenia opcji na akcje, bowiem zdaniem Sadu roszczenie strony powodowej
jest nieusprawiedliwione co do zasady, zatem dopuszczenie dowodoéw na ta okolicznosé byloby bezcelowe.

Sad Okregowy uznal, ze powddztwo nie jest zasadne dokonujgc nastepujacych rozwazan. Przedmiotem niniejszego
procesu jest wazno$¢ umowy z dnia 30-11-2004 r zawartej przez pozwanego z jednej strony, podpisanej przez F. G.
z drugiej w T. w USA. Zgodnie z treécia § (...) ust.(...) umowy jej wazno$c¢ oraz wykonanie podlega prawu polskiemu.
Zatem do oceny waznoSci tej umowy nalezy odnie$¢ sie do stanu prawnego obowiazujacego w Polsce dniu zawarcia
umowy. Juz chocby z tego powodu nie moga mie¢ znaczenia w sprawie wywody Naczelnego Sadu Administracyjnego
zawarte w uzasadnieniu wyroku z dnia 30-01-2014 r w sprawie o sygn. akt II FSK 324/12. Wyrok ten dotyczyl po
pierwsze kwestii podatkowych i Sad ocenial umowe z dnia 30-11-2004 r i kwalifikacji dochodu z tytulu umorzenia
akcji fantomowych pod katem podatku od niego. Po drugie wyrok odwoluje sie do ustawy z dnia 29-07-2005 r ,,0
obrocie instrumentami finansowymi” (aktualnie DZ.U. z 2006 r poz. 1636 tj). Ta ustawa weszla w zycie w pazdzierniku
2005 r i uchylila ustawe z dnia 21-08-1997 r ,,0 publicznym obrocie papierami warto$ciowymi” (Dz.U. nr 118 poz.
754 ze zmian.). Jednakze do przedmiotowej umowy ustawa ta réwniez nie znajdzie zastosowania, bowiem zgodnie z
tredcia jej art. 1 ust. 1 miala ona zastosowanie jedynie do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi. Tymczasem
zgodnie z trescia § (...) ust. (...) umowy akcje wirtualne mogly by¢ sprzedane wylacznie stronie pozwanej, a zatem nie
w publicznym obrocie.

Zgodnie z trescig art. 353" k.c. obowigzuje swoboda uméw byleby nie sprzeciwiala sie wlaéciwoéci stosunku, ustawie,
ani zasadom wspoélzycia spotecznego. Sad w caloéci podziela poglad pozwanego, ze umowa ta nie stanowila o
dodatkowym wynagrodzeniu pozwanego.

To strona powodowa zlozyla pozwanemu oferte jej zawarcia (preambuta). Zgodnie z treScia § (...) oraz (...) umowy
pozwany otrzymal prawo do uzyskania od strony powodowej kwoty rownej iloczynowi liczby akeji wirtualnych tj.
15.810 i warto$ci ksiegowej jednej zwyklej akcji strony powodowej. W dniu podpisywania umowy pozwany byt
zwigzany z grupa kapitalowa rodziny G. od 25 lat. W tym czasie warto$¢ strony powodowej znaczaco wzrosla i w
ocenie Sadu zaoferowanie pozwanemu przez strone powodowg owych akeji mialo shuzy¢ zatrzymaniu go w spolce
i zmotywowanie do dalszej pracy, bowiem warto$¢ premii w postaci akcji zostala zwigzana $cisle z warto$cia akcji
rzeczywistych, czyli im bardziej rozwijalaby sie strona powodowa, tym wiecej zyskiwalby na tym finansowo pozwany
(jak pokazat rozw6j spotki umowa speknita swoj cel).

Nie mozna przy tym moéwié, by stanowilo to wynagrodzenie pozwanego, bowiem wyplata z opcji na akcje byla
niepewna tj. zalezala od tego, czy warto$c¢ sp6lki wzrosnie. Wielce istotne, jak chodzi o przyczyne zawarcia tej umowy
jest rowniez to, ze pozwany prawo do akeji wirtualnych mial juz zagwarantowane umowa o prace z dnia 8-06-1993 r
zawarta z (...) Inc. (k. 376-402). W dniu 25-10-2004 r te same strony zawarty koleja umowe o prace, a w jej pkt (...)
postanowily, ze ,Wszelkie uprzednio uzgodnione prawa pracownika (pozwanego) do akcji fantomowych lub zwyktych
lub innych udzialow we wlasnosci jakiejkolwiek spotki w jakimkolwiek kraju zostaja anulowane i uniewaznione. W
ich miejsce F&P niniejszym udziela i upowaznia (...)do wydania pracownikowi certyfikatu, zawierajacego wszystkie



warunki okre$lone w niniejszej umowie, akcji fantomowych bez prawa glosu (opcji na akcje) rownowaznych 5%
wszystkich akeji wyemitowanych przez (...) dla F&P (...)., (...)., obejmujacych na dzien podpisania niniejszej umowy
o prace 316196 akcji.

Pie¢ procent (5%) z wyzej wymienionej liczby wynosi 15.810, co stanowi liczbe akcji, jakie powinny zosta¢ wydanie
pracownikowi jako akcje fantomowe bez prawa glosu (opcje na akcje). Wlasnie konsekwencja tego zapisu byta umowa
o zarzadzanie z dnia 2-11-2004 r zawarta przez strone powodowa i pozwanego, a w szczeg6lnosci poszukiwana obecnie
przez strong powodowg causa umowy ,,na emisje akcji wirtualnych bez prawa glosu” z dnia 30-11-2004 r.

Jak ustalil Sad, pozwany pelnil szereg funkcji w réznych spotkach rodziny G., ale wynagrodzenie otrzymywal jedynie
od strony powodowej. Jak wynika z zeznan strony powodowej w tej grupie kapitalowej jest to normalna praktyka,
bowiem w takiej samej sytuacji byt obecny jej prezes. Zdaniem Sgdu umowa o akcje fantomowe byla dla pozwanego
dodatkowsg rekompensatg za owa ponadnormatywna prace i po§wiecenie swojego czasu. Z korespondencji mailowej
pozwanego z gtéwnymi akcjonariuszami wynika, ze zalezalo im na realizacji owej umowy.

Zgodnie z treScia art. 379 § 1 ksh w umowie miedzy sp6ika, a czlonkiem zarzadu spdtke reprezentuje rada nadzorcza,
albo pelnomocnik powolany uchwalg walnego zgromadzenia. Umowe z dnia 30-11-2004 r z ramienia strony
powodowej podpisal F. G. (1), a umocowany do tego zostal uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy strony
powodowej nr (...)(k. 70). Gdyby nawet przyjaé¢ w $lad za rozumowaniem strony powodowej, ze do zawarcia umowy
z dnia 30-11-2004 r wymagana byla uchwala rady nadzorczej na podstawie art. 378 § 1 ksh, to rada nadzorcza
kazdorazowo uchwalami zatwierdzala aneksy do umowy z dnia 30-11-2004 r, tym samym sankcjonujac brak uchwaty
w stosunku od umowy z dnia 30-11-2004 r. JezZeli bowiem rada zatwierdzala aneks, to tym bardziej akceptowala
umowe zrodlowa (wyrok SN - Izba Pracy z dnia 02-03-2012 sygn. akt I UK 300/11 publ. OSNAPiUS 2013/17-18/209).

Whbrew zarzutowi strony powodowej § (...)ust. (...) umowy o akcje wirtualne nie przewidywat dla pozwanego prawa
od udzialu w zysku, co staloby w sprzecznoSci z art. 347 ksh, art. 304 § 2 pkt 1 ksh i art. 348 ksh. Sens tego zapisu
sprowadzal sie do tego, by wyplata dywidendy akcjonariuszowi nie obnizala pozwanemu lub jego spadkobiercom ceny
odkupienia kazdej akcji wirtualnej, a dodatkowo stanowilo dodatkowa premie dla pozwanego.

Z uwagi na powyzsze zdaniem Sadu umowa z dnia 30-11-2004 r jest wazna i nie byla czynnoScia pozorna w
stosunku do umowy o zarzadzanie w czeSci dot. wynagrodzenia pozwanego. Czym innym jest uznanie jej za ustalajgce
wynagrodzenie czlonka zarzadu przez organy podatkowe na potrzeby ustalenia wysoko$ci opodatkowania dochodu, a
czym innym uznanie tej umowy za zmieniajace umowe o zarzadzanie zawarta niecaly miesiac wcze$niej, co nie miato
miejsca.

Umowe z dnia 30-11-2004 r nalezy zdaniem Sadu traktowadé, jako wazny samodzielny byt prawny zawarty przez strony
w oparciu o zasade swobody zawierania umoéw. Pacta sunt servanda i tej zasady strona trzymala sie wykonujac, a
nastepnie nie jeden raz aneksujac umowe z dnia 30-11-2004 r i wyplacajac pozwanemu kwote dochodzong pozwem.

Repertorium sagdowe jest jawne i nie jest tajemnica, ze nie jest to jedyny proces z udzialem obu stron i trudno Sadowi
oprzel sie wrazeniu, Ze nin. proces. jest elementem tej sporu pomiedzy stronami.

Zuwagi na powyzsze zdaniem Sadu umowa o akcje fantomowe jest wazna w rozumieniu przepiséw kodeksu cywilnego,
a w konsekwencji pozwany nie jest bezpodstawnie wzbogacony i Sad orzekl, jak w pkt I wyroku. O kosztach procesu
orzeczono zgodnie z art. 98 § 11 3 k.p.c.

Apelacje od tego wyroku — w calo$ci — wniosla strona powodowa, zarzucajac:

1/ naruszenie przepisOw postepowania, a to przepisu art. 328 § 2 k.p.c. w sposo6b, ktory uniemozliwia przeprowadzenie
kontroli instancyjnej, poprzez pominiecie w uzasadnieniu zaskarzonego Wyroku przedstawienia powoddw, dla
ktoérych Sad I instancji uznal, ze Umowa Emisji nie przewidywata dla Pozwanego prawa do udzialu w zyskach
spolki, a tym samym nie stala w sprzecznoSci z przepisami art. 347 w zw. z art. 304 § 2 pkt. 11 art. 348 k.s.h,,



podczas gdy przyznanie pozwanemu w § (...) ust. (...) Umowy Emisji obligacyjnego tytulu do udzialu w zysku Spotki
stanowilo samodzielng podstawe do uznania tej Umowy za niewazng, a co najmniej bezskuteczna wobec Spoiki,
a w zwigzku z tym do zasadzenia od Pozwanego zwrotu nienaleznie wyplaconych mu §wiadczen; w konsekwencji
prawidlowe zastosowanie przepisu art. 328 § 2 k.p.c. powinno polega¢ na podaniu w uzasadnieniu zaskarzonego
Wyroku motywdw, jakie staly za takim rozstrzygnieciem, w sposéb pozwalajacy na dokonanie kontroli instancyjnej;

2/ bledy w ustaleniach faktycznych:

a/ polegajacy na sprzeczno$ci ustalen Sadu I instancji z tre$cia zebranego materialu dowodowego poprzez uznanie,
ze Umowa Emisji nie byla zawarta dla pozoru, co skutkowalo nieprawidlowym niezastosowaniem przepisu art. 83 §
1 k.c; podczas gdy tresé¢ zebranego w sprawie materialu dowodowego prowadzi, przy zastosowaniu zasad logicznego
rozumowania i do$wiadczenia zyciowego (art. 233 k.p.c.) do wniosku, ze Umowa Emisji byla pozorna;

b/ polegajacy na ustaleniu, ze ,wyplata z opcji na akcje byla niepewna tj. zalezala

od tego czy warto$¢ spotki wzroénie" (s. 40 uzasadnienia), podczas gdy material dowodowy zgromadzony w sprawie
prowadzi do wniosku, ze juz na dzien podpisania Umowy Emisji wynagrodzenie w postaci kwoty za umorzenie kazdej
akcji wirtualnej wynosito ponad 870-krotno$¢ ceny jej nabycia przez Pozwanego, a wiec pomimo braku wzrostu, a
nawet w przypadku drastycznego spadku warto$ci Spotki Pozwany otrzymalby z tytutu Umowy Emisji wynagrodzenie
wielokrotnie przekraczajace wptacona przez niego kwote;

¢/ polegajacy na ustaleniu, ze ,F. G. (1) i P. G. uwazali umowe o akcje

wirtualne za instrumenty pochodne akcji spélki, ktérych cena miala zalezeé

bezposérednio od akcji spotki” (s. 36 uzasadnienia), podczas gdy brak jest w materiale dowodowym podstaw do
formulowania takiego ustalenia, a Sad I instancji nie wskazal na czym oparl swoje twierdzenie;

d/ polegajacy na ustaleniu, ze propozycja zmiany Umowy Emisji w sposob, ktory przewidywalby mozliwosé zamiany
akeji wirtualnych na rzeczywiste akcje Spolki, wyszla od F. G. (1) i P. G. a Pozwany nie skorzystal z tej propozycji (s. 37
uzasadnienia), podczas gdy material dowodowy zgromadzony w sprawie prowadzi do z gruntu przeciwnego wniosku,
a mianowicie Ze propozycja ta wyszla ze strony Pozwanego, co uznal przy tym sam Sad I instancji stwierdzajac w innym
miejscu uzasadnienia (s. 31), ze to Pozwany skladal ,,propozycje dotyczace zmian w zakresie akcji fantomowych m.in.
w zakresie usuniecia z umowy stwierdzenia, ze opcje te nie sa wymienialne na akcje zwykle";

3/ naruszenie prawa materialnego, a to przepisu art. 83 § 1 k.c. poprzez jego nieprawidlowe niezastosowanie, m.in.
w konsekwencji popeienia zarzucanych wyzej bledow w ustaleniach faktycznych, podczas gdy w $wietle materialu
dowodowego zgromadzonego w sprawie Umowe Emisji nalezalo uzna¢ za pozorna i w zwigzku z tym za niewazna;

4/ naruszenie prawa materialnego, a to przepisu art. 378 § 1 k.s.h. poprzez jego bledne niezastosowanie wyrazajace
sie stwierdzeniem, ze kwoty uzyskane przez Pozwanego od Spoélki na podstawie Umowy Emisji nie mogly stanowi¢
s~wynagrodzenia" w rozumieniu powolanego przepisu, gdyz jakoby ,wyplata z opcji na akcje byla niepewna, tj. zalezata
od tego, czy warto$¢ spoltki wzrosnie" (s. 40 uzasadnienia), podczas gdy, jak sam stwierdzil Sad I instancji, Umowa
Emisji przyznawala Pozwanemu -pod postacia tzw. akeji wirtualnych nabywanych za symboliczng kwote 1 zlotego
- sprawo do uzyskania od strony powodowej kwoty rownej iloczynowi liczby akeji wirtualnych tj. 15.810 i warto$ci
ksiegowej jednej zwyklej akcji strony powodowej" (s. 40 uzasadnienia), przy czym tak wyliczona kwota juz w chwili
zawarcia Umowy Emisji wynosilta ok. 14 milionéw zlotych; z jednej wiec strony wyplata nie zalezala w najmniejszym
nawet stopniu od tego, czy warto$¢ Spolki wzros$nie, z drugiej zas wynagrodzenie o charakterze opcyjnym, jakkolwiek
uksztaltowane, uznawane jest powszechnie za jedng z form wynagrodzenia czlonkéw zarzadu, o ktérym mowa w
przepisie art. 378 § 1 k.s.h.;

5/ naruszenie prawa materialnego, a to przepisu art. 379 § 1 k.s.h. oraz art. 378 § 1 wzw. z art. 17 § 11 2 k.s.h. poprzez
ich wadliwa wykladnie, przejawiajaca sie w braku rozréznienia umocowania do reprezentacji spotki (art. 379 k.s.h.)
oraz kompetencji do decydowania w danej sprawie (art. 378 k.s.h.), co skutkowalo uznaniem, ze zawarcie Umowy
Emisji w imieniu pozwanej Spolki przez pelnomocnika ustanowionego uchwala walnego zgromadzenia nr (...)jest



okoliczno$cia przesadzajaca o zgodnoSci Umowy Emisji z kodeksowymi wymogami funkcjonowania spélek akeyjnych
nawet w braku uchwaly rady nadzorczej wymaganej na podstawie art. 378 § 1 k.s.h., podczas gdy przepis art. 379 § 1
k.s.h. reguluje wylacznie kwestie uprawnienia do reprezentowania sp6lki, nie przesadzajac w ogole, ktéremu organowi
spolki przystuguje kompetencja decyzyjna, z kolei przepis art. 378 § 1 k.s.h. wskazuje rade nadzorcza jako organ
kompetentny do ustalenia wynagrodzenia czlonkéw zarzadu, a niezachowanie tego wymogu skutkuje niewaznoScia
umowy z czlonkiem zarzadu z mocy art. 17 § 11 2 k.s.h.;

6/ naruszenie prawa materialnego, a to przepisu art. 17 § 11 2 w zw. z art. 378 § 1 k.s.h., poprzez niewlasciwe
ich zastosowanie polegajace na uznaniu, ze podjecie przez Rade Nadzorcza w 2011 i 2012 roku dwoéch uchwat
zatwierdzajacych aneksy do Umowy Emisji z roku 2004 sanowalo brak uchwaly rady nadzorczej w sprawie ustalenia
wynagrodzenia Pozwanego, podczas gdy w mysl przepisu art. 17 § 2 w zwigzku z art. 378 § 1 k.s.h. uchwata wlasciwego
organu, w tym przypadku uchwata rady nadzorczej w sprawie ustalenia wynagrodzenia czlonka zarzadu, moze by¢
powzieta przed zawarciem umowy przez spotke albo wprawdzie po jej zawarciu, ale nie pdzniej niz w terminie dwoch
miesiecy od dnia zlozenia o§wiadczenia przez spolke;

7/ naruszenie prawa materialnego, a to przepisow art. 347 § 3, art. 304 § 2 pkt 1i art. 378 § 2 k.s.h. poprzez ich wadliwe
niezastosowanie polegajace na uznaniu, ze postanowienia § (...)ust.(...) Umowy Emisji nie przyznawaly Pozwanemu
uprawnienia odpowiadajacego prawu do udzialu w zysku Spotki, a w konsekwencji niezastosowanie przepisu art. 58 § 1
k.c. wzw. zart. 2 k.s.h, podczas gdy wspomniane postanowienie Umowy Emisji zawieralo regulacje dajaca Pozwanemu
prawo do wyplaty $§wiadczen pienieznych odpowiadajacych okreslonej czeSci corocznego zysku Spolki, pomniejszajac
w ten sposéb pule srodkéw, ktora mogla by¢ przeznaczona na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy;

8/ naruszenie prawa materialnego, a to przepisu art. 353" k.c. w zw. z art. 58 § 1 k.c. oraz przepisu art. 410 k.c. poprzez
ich bledne zastosowanie polegajace na uznaniu, ze dopuszczalne jest zawarcie umowy przysparzajacej, ktéra przyznaje
jednej stronie okre$lone §wiadczenia pieniezne bez istnienia jakiejkolwiek przyczyny prawnej takiego przysporzenia,
oraz ze $wiadczenie dokonane bez takiej przyczyny nie jest §wiadczeniem nienaleznym, podczas gdy prawidlowe
zastosowanie tych przepiséw prowadzi¢ powinno do uznania takiej umowy za niewazna a spelnionego $§wiadczenia
za nienalezne.

Powolujac sie na powyzsze wniost o uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania
sadowi I Instancji, a ewentualnie, w przypadku nieuwzglednienia zarzutu I, o zmiane zaskarzonego wyroku poprzez
uwzglednienie powddztwa w calo$ci i zasadzenie kosztow postepowania za obie instancje.

Pozwany wniost o oddalenie apelacji i zasadzenie kosztoéw postepowania apelacyjnego.
Sad Apelacyjny po rozpoznaniu apelacji zwazyl, co nastepuje:

Apelacja nie zasluguje na uwzglednienie. Podniesione w niej zarzuty nie daja podstaw do zmiany czy uchylenia
zaskarzonego wyroku. Sad Okregowy poczynil prawidlowe ustalenia faktyczne, ktore Sad Apelacyjny przyjal za swoje
oraz trafnie zastosowal przepisy prawa procesowego i materialnego.

Na wstepie wskazaé nalezy, ze sad drugiej instancji rozpoznaje sprawe w granicach apelacji (art. 378 §1 k.p.c.) na
podstawie materialu zebranego w postepowaniu w pierwszej instancji oraz w postepowaniu apelacyjnym (art.382
k.p.c.) z tym zastrzezeniem, ze przed sadem pierwszej instancji powinny byé¢ przedstawione wyczerpujaco kwestie
sporne, zgloszone fakty i dowody, a prezentacja materialu dowodowego przed sadem drugiej instancji ma miejsce
wyjatkowo (art. 381 k.p.c.).

Zgodnie z uchwala skladu 7 sedziéw (III CZP 49/07, OSNC 2008, nr 6, poz.55), ktérej nadano moc zasady prawnej,
sad drugiej instancji rozpoznajacy sprawe na skutek apelacji nie jest zwigzany przedstawionymi w niej zarzutami
dotyczacymi naruszenia prawa materialnego, wiaza go natomiast zarzuty dotyczace naruszenia prawa procesowego.
Innymi slowy, jesli apelujacy zarzutow tego rodzaju nie zglosi, zagadnienie naruszenia przepisbw procesowych



pozostawa¢ musi poza sfera zainteresowania Sadu, za wyjatkiem tych przepiséw, ktore przelozyé sie moga na
stwierdzenie niewaznoS$ci postepowania lub nierozpoznania istoty sprawy, co w niniejszej sprawie niemialo miejsca.

Apelujacy zarzucil zar6wno naruszenie przepiséw prawa materialnego jak i procesowego, zatem w pierwszej kolejnosci
wymaga rozwazenia zarzut naruszenia przepiso6w procesowych, bowiem zarzut naruszenia prawa materialnego moze
by¢ wlasciwie oceniony tylko na tle prawidlowo ustalonego stanu faktycznego. Przypomnieé¢ nalezy ugruntowane w
orzecznictwie i doktrynie stanowisko, iz ocena wiarygodnosci i mocy dowodoéw jest podstawowym zadaniem sadu
orzekajacego, wyrazajacym istote sadzenia, a wiec rozstrzygania kwestii spornych w warunkach niezawistosci, na
podstawie wlasnego przekonania sedziego przy uwzglednieniu caloksztaltu zebranego materiatu (tak m.in. orz. SNz 16
lutego 1996r., I CRN 173/95). W orzeczeniu z 10 czerwca 1999 r. (sygn. II UKN 685/98) Sad Najwyzszy stwierdzil, ze
normy swobodnej oceny dowodow wyznaczone sg wymaganiami prawa procesowego, doSwiadczenia zyciowego oraz
regulami logicznego mys$lenia, wedlug ktorych sad w sposob bezstronny, racjonalny i wszechstronny rozwaza material
dowodowy jako calo$é, dokonuje wyboru okreslonych $rodkéw dowodowych i wazac ich moc oraz wiarygodno$é,
odnosi je do pozostalego materialu dowodowego. Przez moc dowodowg rozumie sie sile przekonania, jaka uzyskat sad
wskutek przeprowadzenia okreslonych dowodéw o istnieniu lub nieistnieniu faktu, ktérego on dotyczy. Sad, oceniajac
wiarogodno$¢, decyduje o tym, czy okreslony srodek dowodowy, ze wzgledu na jego indywidualne cechy i obiektywne
okoliczno$ci, zastuguje na wiare, czy tez nie.

Skuteczne postawienie zarzutu naruszenia przez sad art. 233 § 1 k.p.c. wymaga wykazania, ze sad uchybil zasadom
logicznego rozumowania lub do§wiadczenia zyciowego, to bowiem jedynie moze by¢ przeciwstawione uprawnieniu
sadu do dokonywania swobodnej oceny dowoddw. Nie wystarcza przekonanie strony o innej, niz przyjal sad wadze
(donioslos$ci) poszezegdlnych dowodow i ich odmiennej ocenie niz ocena sadu (tak SN m.in. w orz. z 6 listopada 1998
r., II CKN 4/98, z 10 kwietnia 2000 r., V CKN 17/2000, z 5 sierpnia 1999 r., II UKN 76/99, Sad Apelacyjny w Lodzi
w wyroku I ACa 1395/15 z 11 marca 2016 r.). Konieczne jest zatem dla skuteczno$ci takiego zarzutu wykazanie wyzej
wspomnianych uchybien przy uzyciu argumentow jurydycznych. W konsekwencji samo zaprezentowanie odmiennego
stanu faktycznego, wynikajacego z wlasnego przekonania o wspomnianej wyzej wadze dowodow jest niewystarczajace.

Sad I Instancji byt uprawniony w ramach zasady swobodnej oceny dowod6éw dokonaé przedmiotowych ustalen. Oceny
tej nie mozna uznac¢ za dowolna.

Odnoszac, te uwagi do zarzutdw apelacji, Sad Apelacyjny zwazyl, co nastepuje:

Bezzasadny jest zarzut naruszenia art. 328 § 2 k.p.c. Jakkolwiek uzasadnienie wyroku w zakresie rozwazan niektérych
kwestii rozwazan w tym odno$nie zarzutu, jakoby §wiadczenie dla pozwanego z umowy emisji mialo stanowi¢ jego
~prawo do udzialu w zysku", jest krotkie, to jednak nie narusza normy z przepisu art. 328 § 2 k.p.c. i poddaje
sie kontroli instancyjnej. Zarzut naruszenia art. 328 § 2 k.p.c. moze by¢ usprawiedliwiony tylko w wyjatkowych
przypadkach, gdy tre$¢ uzasadnienia orzeczenia sadu pierwszej instancji calkowicie uniemozliwia dokonanie oceny
motywow rozstrzygniecia.

Sad nie uznal Swiadczenia z umowy z dnia 30 listopada 2004r na emisje akcji wirtualnych bez prawa glosu (dalej
zwang umowa o emisje lub umowa) za ,,prawo do zysku" wskazujac, na zapis §(...) ust. (...) umowy. Jednakze cel tego
postanowienia nie sprowadzal sie do wyplaty z zysku sp6iki, lecz do zapewnienia, ze cena odkupienia akcji wirtualnych
pozwanego, ktora byla odnoszona do wartoéci akeji spotki liczonych po wartosci ksiegowej spolki jako swoistego
przelicznika, ktora to warto$¢ ksiegowa ma wplyw, ale nie wylacznie, jej zysk. Np. spotka , ktéra duzo inwestuje nie
wykazuje zysku, ale jej warto$¢ ksiegowa moze by¢ znaczna. Swiadczenie pozwanego nie wynikalo z zysku, a nawet
nie podlegalo obnizeniu wskutek wyplaty akcjonariuszowi dywidendy.

Nalezy dodaé, ze z umowy nie wynika, ze pozwany uzyskiwal roszczenia wobec (...)o partycypowanie w
zysku przeznaczonym do wyplaty akcjonariuszowi stosowna uchwala. Umowa nie przewidywala tez, aby zysk
(...)przeznaczony na dywidende mial przypadaé nie tylko akcjonariuszom, ale i pozwanemu, lub aby dywidenda
otrzymywana przez akcjonariusza byla lub nie byla pomniejszana o jakiekolwiek Swiadczenie uzyskiwane przez
pozwanego. Bilansowe Zrodlo zaspokojenia roszczenia pozwanego bylo inne niz zysk, a pozwany nie mial wplywu na



podzial zysku, stad nie mozna uznaé by dochodzilo do jakiejkolwiek konkurencji z prawem akcjonariusza w zakresie
wyplaty zysku. Niewatpliwie cel §wiadczenia z § (...)ust.(...) umowy byl inny niz cel wyplaty zysku, wobec czego nie
mozna uznad, ze narusza wskazywane przez apelujacego przepisy prawa materialnego.

Chybiony jest zarzut II, wskazujacy sie, ze Sad wadliwie ustalil, ze:
a) Umowa nie zostala zawarta dla pozoru;
b) ,wyplata opcji na akcje byla niepewna, tj. zalezalo od tego czy warto$c spotki wzros$nie";

¢) ,F.G. (1) 1P. G. uwazali umowe o akcje wirtualne za instrumenty pochodne akcji spolki, ktérych cena miala zalezeé
bezposrednio od akcji spotki”;

d) ,propozycja zmiany Umowy Emisji w sposob, ktory przewidywalby mozliwo$¢ zamiany akcji wirtualnych na
rzeczywiste akcje Spotki wyszla od F. G. (1) i P. G., a Pozwany nie skorzystal z tej propozycji”..

Z ustalenia, ze: ,Celem uchronienia pozwanego od niekorzystnych interpretacji podatkowych dot. dochodéw
pozwanego z tytulu umorzenia akeji wirtualnych F. G. (1) i P. G. rozwazali zamiane akcji wirtualnych na akcje zwykle z
przydzieleniem ich pozwanemu. Pozwany nie skorzystat z tej propozycji." nie wynika, aby propozycja zmiany umowy
w sposob przewidujacy mozliwo$é zamiany akeji wirtualnych na rzeczywiste akcje spotki wyszla od F. G. (1) i P. G..
Samo rozwazanie nie oznacza inicjatywy.

Na stronie 31 uzasadnienia wyroku Sad wskazal: ,Pozwany korespondowal mailowo i rozmawial osobiécie z F.
G. (1) i P. G. i skladal im propozycje dotyczace zmian w zakresie akcji fantomowych m.in. w zakresie usuniecia z
umowy stwierdzenia, ze opcje te nie s3 wymienialne na akcje zwykle”. Podstawa tych ustalen jest - jak wskazal Sad
- korespondencja mailowa wymieniana miedzy tymi osobami (k.: 429-449 oraz 1490- (...)), pochodzaca z kwietnia-
czerwca 2009 roku. Wynika z niej, ze propozycja pozwanego odnosila sie skreélenia zapisu o tym, Ze opcje nie sg
wymienialne na akcje zwykle, podczas gdy poprzedni akcjonariusze rozwazali dalej idacg mozliwo$¢, tj. zamiane akeji
wirtualnych na zwykle (cho¢ tu Sad nie czyni ustalenia od kogo wyszla ta propozycja). Nalezy zwrdci¢ uwage na
wiadomo$¢ mailowa z dnia 16 czerwca 2009 roku skierowana przez niego do akcjonariuszy F. i P.G.o treéci: ,Moim
zamiarem jest jedynie utrzymanie naszych ustalen. Nie chce niczego wiecej. Nie zamierzam wnosi¢ o zmiane akcji
fantomowych na akcje zwykle”.

Zatem wbrew zarzutom apelacji — Sad Okregowy nie poczynil wadliwych ustalen. Nadto zdaniem Sadu Apelacyjnego
przedmiotowe ustalenie i zarzuty jego tyczace nie zmieniaja istoty rzeczy.

To, ze na str. 36 uzasadnienia wyroku znajduje sie ustalenie Sadu, ze ,,F. G. (1) i P. G. uwazali umowe o akcje wirtualne
za instrumenty pochodne akcji spéiki, ktorych cena miala zalezeé bezposrednio od akeji spotki” nie oznacza, ze Sad
na tym wylgcznie oparl swoja ocene, co celu i zgodnego zamiaru stron w rozumieniu prawa polskiego (art. 65 § 2
k.c.). Sad Okregowy wskazal, ze swoje stanowisko wywodzi z korespondencji e-mailowej (na k. 1480-1488). Jest
to list przewodni od F. G. (1) do W. S. wraz z propozycja naniesionych przez F. G. (1) zmian do Umowy Emisji.
Powyzsze potwierdza, ze F. G. (1) doskonale byla znana tre$¢ umowy jak tez umowy o prace, jaka W. S. zawarl z jego
amerykanskimi spotkami (...) oraz G. F. w dniu 25 pazdziernika 2004 roku).

Powyzsze wnioski potwierdza takze zeznanie czlonka rady nadzorczej C. S. S.. Wbrew wywodom apelacji nalezy
sie zgodzié ze stanowiskiem Sadu Okregowego, ze wyplata przedmiotowych opcji nie byla pewna. Prowadzenie
dzialalnoSci gospodarczej zawsze niesie ze soba ryzyko, zwlaszcza na terenach panstw przechodzacych glebokie zmiany
polityczne, spoteczne i gospodarcze jak panstwa nalezace do WNP. Celem emisji opcji nie bylo dofinansowanie sp6iki,
ani zmiana skladu akcjonariatu wiec ich cena nominalna (1 z}) nie ma zasadniczego znaczenia.

Nalezy zgodzi¢ sie z ustaleniem, ze wyplata Swiadczenia za umorzenie akcji wirtualnych nie byla pewna. Celem umowy
bylo motywowanie pozwanego do dodatkowego starania o strategiczny rozwdj calego holdingu(...)co byto korzystne
dla obu stron umowy a takze — w dluzszym okresie czasu dla akcjonariuszy i pracownikéw spotki. Obserwujac z



perspektywy czasu spektakularny rozwoj holdingu (...)tatwo wypaczyé ocene ryzyka. Jednak wazno$¢ zawartej umowy
moze oceniana wylacznie na date jej zawarcia .

Chybiony jest zarzut ustalenia, ze ,umowa emisji nie zostala zawarta dla pozoru”. W tym przypadku chodzi raczej o
wyciagniety wniosek w ramach wykladni umowy. Apelujacy nie wskazuje tez konkretnego materiatu dowodowego,
ktory mialby $wiadczy¢ o tym, ze umowa emisji byla zawarta dla pozoru, pozwany mial juz zagwarantowane
wynagrodzenie w umowie o prace. Jednak postanowienia umowy o prace z (...)nie przewidywaly takich obowiazkow
jak umowa zawarta wcze$niej z F. G. (1) i ktora zastapila umowa o emisje.

Chodzi wiec przede wszystkim o takie obowigzki jak organizowanie i nadzorowanie zarzadzania wszystkimi
jednostkami zlokalizowanymi na terytorium Europy Wschodniej oraz Wspdlnoty Niepodleglych Panstwa,
organizowanie rozwoju oraz tworzenie nowych przedsiebiorstw z udzialem kapitalowym (...) S.A. w Europie
Wschodniej i WNP.

Niewatpliwie poprzedni wlasciciel i akcjonariusz mial prawo i mial za co odwdzieczy¢ sie pozwanemu w formie extra
Swiadczenia w formie udzialu w warto$ci jego spolki (...) a jedynie obliczonego w formie specyficznego przelicznika na
sakcje wirtualne”. Przedmiotowe akcje wirtualne (fantomowe czy opcje na akcje) w dacie zawierania umowy stanowily
tylko swoisty umowny kalkulator, do obliczenia dodatkowego $wiadczenia za dodatkowe — nie majace pokrycia
w umowie o zarzadzanie grupa (...)” - starania. Pozostaje wszak w zgodzie z zasadami doéwiadczenia zyciowego,
ze organizowanie dzialalno$ci gospodarczej w innych krajach, wymaga nie tylko czynno$ci organizatorskich
i zarzadzajacych, ale decyzji o strategicznym znaczeniu poprzedzanej rozpoznaniem mozliwoéci prowadzenia
dzialalno$ci gospodarczej w nowym miejscu i calego otoczenia spoleczno-politycznego wraz z nawigzywaniem
kontaktow z ludZzmi gotowymi rozwija¢ nowa dzialalno$¢ a nastepnie ich nadzorowanie. O tym wszak mowila
poprzednia umowa F. i P. G. z pozwanym, ktorg zastapila umowa emisji z 30.11.2004r.

Natomiast brak zwigzku umowy emisji z wyznaczajaca wynagrodzenie pozwanego umowa o zarzadzanie, co
potwierdzily takze m.in. zeznanie §wiadka prof. R. M., ktory wprost stwierdzit: ,W naszym przekonaniu umowa
o emisje akcji wirtualnych nie byla zwigzana z umowa o zarzadzanie", a takze prof. S. S. (2), ktéry wskazal ze:
"Wynagrodzeniem za zarzgdzanie sp6tka byta umowa o zarzadzanie", a celem Umowy Emisji, jej funkcja bylo to zeby
W. S. traktowa¢ pod wzgledem benefisow finansowych jak akcjonariusza, ale rownoczesnie ,zeby nie mial nic do
powiedzenia jako akcjonariusz, zeby nie mogl zaskarzaé¢ uchwal, zeby nie mogt glosowaé, zeby nie mial wplywu na to,
co sie w spolce dzieje." Sad zasadnie dsal wiare obu tym wieloletnim cztlonkom Rady Nadzorczej (...), wchodzacych w
jej sklad w momencie zawierania umowy emisji.

Nie mozna sie zgodzi¢ ze strona pozwanag, Ze juz w momencie zawarcia umowy emisji pozwanemu przyznano to
~wynagrodzenie", ktére bylo juz obowigzkiem pozwanej Spélki. Jednak taki obowigzek prawny (oprocz zwyklej
wdziecznoSci za wezesniejsze zastugi) do listopada 2004 roku mial poprzedni wlasciciel amerykanskiej spotki-matki,
tj. G. F.. Wynikal on z umowy z 1993r.

Jesli zatem do 2004 roku budowa grupy (holdingu) i zarzadzanie grupa nie bylo obowiazkiem pozwanego w ramach
zwyklych czynno$ci zarzadu, gdyz zawarto w tym wzgledzie odrebna umowe, to brak podstaw do uznania, ze po roku
2004r sytuacja sie diametralnie zmienila, skoro okoliczno$ci sprawy wynika, ze celem umowy o emisje z 30.11.2004r
i zgodnym zamiarem stron bylo zastapienie umowy z 1993r laczacej pozwanego z poprzednimi akcjonariuszami.

Brak dowoddw, by strony umowy emisji mialy traktowac¢ $wiadczenie z tytulu umorzenia akeji wirtualnych jako
cze$¢ wynagrodzenia pozwanego z tytulu zwyklego zarzadu, uslug czy pracy na rzecz(...). W aktach sprawy brak
tez dowoddw, by strony umowy zmierzaly do ograniczenia wysokoéci podatkéw. Nawet obecny Prezes zarzadu
strony pozwanej stwierdzil, iz o fakcie, ze celem umowy emisji miala by¢ optymalizacja podatkowa dowiedzial sie
z podsumowan, raportéw, jakie przeczytal dopiero w biurze prawnym (...). Tymczasem okoliczno$ci §wiadczace o
pozorno$ci musza by¢ brane pod uwage na dzieh zawarcia umowy.



W okoliczno$ciach sprawy Sad trafnie nie zastosowal art. 83 § 1 k.c, albowiem nie stwierdzil w ramach ustalania stanu
faktycznego, ze pomiedzy stronami umowy doszlo do proby wywolania wobec 0sob trzecich prze$wiadczenia, ze ich
zamiarem jest wywolanie innych skutkéw prawnych, a takze nie stwierdzil, by pomiedzy stronami tej umowy istniato
tajne porozumienie, ze ich o§wiadczenie prawne nie ma wywolaé skutkow prawnych. Dowody przeprowadzone przez
Sad (dokumenty oraz zeznania §wiadkow R. M. i S. S. (2), a takze przestuchanie pozwanego wykazaly, ze strony mialy
zamiar wywolania skutkow prawnych opisanych umowa emisji. Umowe te strony traktowaly powaznie, realizowaly ja
i kilkakrotnie zmienialy starajac sie ja dopasowaé do aktualnych realiéw i wymogdw prawa.

Wreszcie o zamiarze rzeczywistego zwigzania sie zobowigzaniem przewidzianym w umowie emisji §wiadczy ponadto
przebieg negocjacji poprzedzajacych jej zawarcie, jej tresé i tres¢ towarzyszacych jej aktéw organdw spotki.

Czynno$¢ prawna jest pozorna, gdy za zgoda wszystkich stron nie ma ona wywolac¢ przewidzianego w jej tresci skutku
prawnego. Pozorno$¢ ma zatem miejsce wtedy, gdy strony stwarzaja na zewnatrz wrazenie, ze dokonaly okre$lonej
czynnosci prawnej, podczas gdy w rzeczywisto$ci tego nie zrobily -uzgodnily pomiedzy soba, ze czynnos¢ ta nie wywota
skutku. Istota pozornosci jest wiec brak zamiaru wywolania skutku prawnego, ktory to zamiar jest konstytutywnym
elementem o$wiadczenia woli (art. 60 k.c). W sprawie niniejszej taka sytuacja nie miala tu miejsca.

Poniewaz §wiadczenia nalezne pozwanemu na podstawie umowy emisji nie byty wynagrodzeniem, do ktérego odnosi
sie art. 378 § 1 k.s.h, wiec przepis ten nie mogl zostaé zastosowany. Przepis ten stanowi, ze ,Rada nadzorcza
ustala wynagrodzenie czlonkéw zarzadu zatrudnionych na podstawie umowy o prace lub innej umowy, chyba ze
statut stanowi inaczej." Nie chodzi wiec o jakiekolwiek wynagrodzenie, ale wynagrodzenie zwigzane z zatrudnieniem
na podstawie umowy do pehlienia funkcji czlonka zarzadu. W przepisie tym chodzi o wynagrodzenie z tytulu
sprawowania mandatu. Przepis nie obejmuje natomiast §wiadczen uzyskiwanych przez czlonka zarzadu na podstawie
innych umoéw. Decyzja o wysokoSci tych Swiadczen lezy w gestii akcjonariuszy, rady nadzorczej lub pelnomocnika
ustanowionego przez walne zgromadzenie (art. 379 § 1 k.s.h.), chyba ze przepisy szczegblne stanowia inaczej, a to art.
15 § 1, art. 379 § 2 k.s.h. tak: A. Opalski: KSH Komentarz, do art. 378).

Z protokotu NWZA (...)z dnia 2 listopada 2004 roku wynika, ze Zgromadzenie podjelo trzy odrebne uchwaly. W jednej
z nich (uchwata nr (...)) wyrazilo zgode na zawarcie umowy emisji o tre$ci tam podanej, w drugiej (uchwala nr (...))
zatwierdzilo umowe o zarzadzanie, a w trzeciej (uchwala nr (...)) wyrazilo zgode na wyplacanie pozwanemu premii,
zastrzegajac wyraznie (w punkcie 7 uchwaly nr (...)), zZe ta uchwala stanowi aneks do umowy o zarzadzanie.

Akcjonariusze wyraznie wiec odrozniali kwestie biezacego zarzadu od rozwijania calej grupy (...). Sad trafnie ustalil,
ze $wiadczenie z umowy emisji bylo kontynuacja praw przyznanych Pozwanemu juz w 1993 w umowie z G. F., ktore
to prawa byly przenoszone do kolejnych umoéw laczacych go z interesami rodziny G., a tre§é prawa byla przy tym
modyfikowana.

Prawidlowo tez Sad ustalil, Zze pozwany pekit rozne funkcje w spoltkach rodziny G., ale - zgodnie z przyjeta w tych
spoltkach praktyka- za swoje dzialania na rzecz kompleksu intereséw tej rodziny otrzymywal §wiadczenia wyplacane
przez spotke powodowa, ktéra stanowila najcenniejszy skladnik majatku holdingu w tej czeSci Swiata. Umowa zgodna
byla tez z interesem samej (...) SA i jej akcjonariuszy, bowiem podstawowym interesem spoélki jest powiekszanie
wartoSci majatku.

Nie zasadny jest zarzut naruszenia art. 17, 378 i 379 k.s.h. Niezaleznie od kwestii braku zastosowania art. 378 k.s.h,
nalezy mie¢ na uwadze, ze czynno$ci zarzadzania (prowadzenia spraw spolki, art. 371 k.s.h.) nie sa czynnoéciami
reprezentacji (art. 372 k.s.h.). Ma racje apelujacy, ze dla wazno$ci umowy przyznajacej wynagrodzenie cztonkowi
zarzadu konieczne jest wezeéniejsze ustalenie tego wynagrodzenia przez rade nadzorcza, ale w sprawie niniejszej nie
ma to zastosowania, wobec innego charakteru spornego §wiadczenia.

Do przedmiotowej umowy nie ma zastosowania art. 17 k.s.h. gdyz przepis ten odnosi sie do sytuacji, gdy do dokonania
czynnoSci prawnej przez spotke ustawa wymaga uchwaly wspolnikow, walnego zgromadzenia czy rady nadzorczej, a z



jego § (...) wynika wyraZnie, ze chodzi o uchwale wyrazajaca zgode na dokonanie czynnosci. Jak wyjasniono powyzej,
zaden przepis kodeksu (w tym art. 378 k.s.h.) nie wymaga uchwaly rady nadzorczej do zawarcia umowy z cztonkiem
zarzadu o Swiadczenie pieniezne za dodatkowe starania i wyniki ekonomiczne.

Generalnie celem przepisOw przyznajacych radzie nadzorczej kompetencje do okreslania wynagrodzenia czlonkéw
zarzadu jest ochrona akcjonariuszy sp6lki. W okoliczno$ciach sprawy sam akcjonariusz podejmowal decyzje.

W ocenie Sadu Apelacyjnego do hipotezy z art. 378 k.s.h. nie ma zastosowania art. 17 k.s.h., poniewaz ten ostatni
dotyczy przypadkéw, gdy dokonanie czynno$ci prawnej wymaga zgody wskazanego w nim organu, a art. 378 k.s.h.
takiego wymagania nie wprowadza. Trafnie tez Sad uznal, ze ewentualny brak uchwaly sanowany po6zniejszymi
uchwalami rady nadzorczej zatwierdzajacymi aneksy do umowy emisji. Nawet gdyby przyjaé, ze uchwala rady
nadzorczej ustalajagca wynagrodzenie jest rOwnoznaczna z wyrazeniem zgody na zawarcie umowy, to nalezy, ze
wadliwo$¢ polegajaca na braku takiej uchwaly moze zostaé nastepczo usunieta.

Przepisy art. 347 § 31 art. 304 § 2 pkt 1 k.s.h. nie maja zastosowania w tej sprawie. Dotycza one ,tytuldéw uczestnictwa
w zysku" oraz ,podzialu zysku". Tytuly uczestnictwa w zysku, ktére powinny by¢, w mysl art. 304 § 2 pkt 1 k.s.h.,
okreslone w statucie, nie odnosza sie w ogoéle do uprawnien obligacyjnych wynikajacych z umoéow zawartych przez
spolke. Chodzi tu o prawa do udzialu w zysku przyznane przez zalozycieli sp6iki przy jej tworzeniu.

Rowniez art. 347 k.s.h. méwi o podziale zysku, a pojecie zysku podlegajacego podzialowi precyzuje art. 348 k.s.h.
W $wietle tego przepisu, zyskiem podlegajacym podzialowi jest przede wszystkim zysk za ostatni rok obrotowy, co
odpowiada kategorii zysku netto w rozumieniu ustawy o rachunkowosci, oraz niepodzielone zyski z lat ubieglych,
czyli wedlug ustawy o rachunkowosci zysk z lat ubieglych. Zysk netto to kwota zysku po odliczeniu od niej naleznego
podatku dochodowego.

Swiadczenie pozwanego nie bylo powigzane z zyskiem, a umowa emisji nie wplywala na zasady podziatu zysku (...),
gdyz te ksztaltowaly sie zgodnie z przepisami k.s.h. Umowa wszak nie przyznawala pozwanemu udzialu w zysku.

Sad nie naruszyl art. 410 k.c. gdyz wzbogacenie pozwanego posiadalo swoja podstawe prawng w postaci umowy
emisji, a zaplata dokonana przez Spoélke byta wykonaniem waznej umowy, nie byla wiec §wiadczeniem nienaleznym.
Strona powodowa nie wykazala niewaznoSci umowy. Przyczyna prawna i gospodarcza umowy nie budzi watpliwosci,
jak i ekwiwalentno$é §wiadczen w $wietle weze$niejszych rozwazan nie budza watpliwo$ci. Przyczyna gospodarcza
zaciagniecia i wykonania zobowigzania niewatpliwie istniala w postaci wkladu pozwanego w rozwdj intereséw rodziny
G., wtym strony powodowej oraz rezygnacja przez niego z innych korzysci naleznych mu od wlasciciela (akcjonariusza)
i motywowanie pozwanego do rozwoju calej j struktury holdingowej (...).

Strona powodowa przytacza szereg okoliczno$ci niezwigzanych z meritum niniejszej sprawy majacych $wiadczy¢ o
dzialaniach pozwanego na niekorzy$¢ Spotki w ostatnim okresie pelienia przez niego funkcji prezesa zarzadu. Jesli
tak rzeczywiscie bylo to stronie powodowej przystuguja odrebne roszczenia, ktore jednak nie maja wplywu na ocene
roszczenia dochodzonego w sprawie niniejszej.

Z omoéwionych wzgledow apelacje oddalono na podstawie art. 385 k.p.c.

O kosztach postepowania apelacyjnego orzeczono zgodnie z zasadg wyniku sporu na podstawie art. 98 § 1 k.p.c. wzw. z
art. 391 § 1 k.p.c. Okreélajgc stawke wynagrodzenia adwokackiego naleznego pozwanemu nieprawidlowo zastosowano
§ 2 pkt 6 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 22.10.2015 r. w sprawie oplat za czynnoéci radcow prawnych
(Dz. U. z 2015 1., poz. 1803) ze zm. obowigzujacymi od 1.01.2017r zamiast pkt 9 tego Rozporzadzenia.
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